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En Barcelona, el dia 2 de abril de 1997, reunido el Pleno de la Sindicatura de
Cuentas, bajo la presidencia del sindico mayor, Sr. D. Ferran Termes Anglés, con
la asistencia de los sindicos Sres. D. Manuel Cardefia Coma, D. Josep M. Carreras
Puigdengolas, D. Maria Nicolas Ros, D. Jordi Petit Fontseré, D. Eudald Travé
Montserrat, y D. Xavier Vela Parés, actuando como secretario, el secretario general
de la Sindicatura, Sr. D. Ramon Planas Font, y como ponente el sindico Sr. D.
Jordi Petit Fontseré, se acuerda aprobar, previa deliberaciéon, el informe de
fiscalizacion 23/96-D relativo a la Empresa de Promocié i Localitzacié Industrial de
Catalunya, SA (EPLICSA), ejercicio 1995.
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ABREVIATURAS

BEX: Banco Exterior de Espana

CEBSA: Componentes Eléctricos Badalona, SA

CIDEM: Centro de Informacién y Desarrollo Empresarial
COMFORSA: Comercial La Forja, SA

DIE: Departamento de Industria y Energia

EPLICSA: Empresa de Promocié i Localitzacié Industrial de Catalunya, SA
HOSA: Hidroeléctrica de Oliana, SA

ICF: Instituto Cataldan de Finanzas

INCORBESA: Inmobiliaria Corberé, SA

MIBOR: Madrid Interbank Offered Rate

MPTA: Millones de pesetas

PTA: Pesetas

RESOL: Resinas de Olot, SA
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1. INTRODUCCION
1.1. INTRODUCCION AL INFORME
1.1.1. Objeto y alcance material

De conformidad con la normativa vigente, esta Sindicatura de Cuentas emite el
presente Informe de Fiscalizacidn relativo a Empresa de Promocié i Localitzacié
Industrial de Catalunya, SA (a partir de ahora EPLICSA).

En concreto, el alcance ha sido:

a) Analisis de los estados financieros para verificar que representen de una manera
fiel y veraz la situacién patrimonial y financiera de la sociedad, incluyendo la
informacién necesaria y suficiente para su adecuada comprension e interpretacion.

b) Evaluacién del cumplimiento presupuestario, asicomo de su correcta realizaciéon
en términos econémicos, a fin de que puedan resultar instrumentos basicos de
seguimiento y control de la gestion.

c) Analisis del cumplimientode la legalidad que le es aplicable, tanto desde el punto
de vista contable y presupuestario como de funcionamiento.

Losdiferentes analisis se han centrado en el inmovilizado financiero, el inmovilizado
inmaterial, el endeudamiento y los fondos propios, como masas financiero-
contables mas significativas dentro de los estados financieros y los presupuestos,
y mas representativas de la actividad de EPLICSA.

Asi pues, el alcance del presente Informe de Fiscalizacién sobre EPLICSA se centra
en el control de regularidad. No se han abordado aspectos referentes al control de
gestion, que comportaria un analisis de los objetivos fijados por la empresa, la
valoracidon de su propia razonabilidad y el grado de consecucién de los mismos a
través de su propia actuacion.

Debemos tener presente que EPLICSA se configura como una pura y simple
sociedad instrumental, destinada a ejecutar las decisiones de politica industrial del
Departamento al que esta adscrita, el Departamento de Industria y Energia (a partir
de ahora DIE), referidas a aquellas empresas en las que la Generalidad ha decidido
tomar una participacién. Con alguna excepcién, que se menciona en el Informe, la
gestion de las empresas participadas no es responsabilidad de EPLICSA.

Este hecho se pone de manifiesto si se tiene en cuenta que después de la ultima
reorganizacion de las empresas dependientes del DIE, EPLICSA no cuenta con
personal propio.
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1.1.2. Alcance temporal y metodologia
1.1.2.1. Alcance temporal

Este Informe se refiere al ejercicio 1995, pese a que, parauna correcta fiscalizacién
de las masas financiero-contables citadas y para el andlisis de su evolucién, se
hace referencia a ejercicios anteriores.

1.1.2.2. Metodologia

Las pruebas realizadas, de cumplimiento y sustantivas, han sido aquellas que, de
forma selectiva, se han considerado necesarias para obtener evidencia suficiente
y conveniente, con el objetivo de conseguir una base razonable que permita
manifestar las conclusiones que se desprenden del trabajo realizado sobre la
informacién econdmico-financiera y los preceptos legales que le son de aplicacién,
de acuerdo con las normas de auditoria publica generalmente aceptadas.

1.2. INTRODUCCION A LA SOCIEDAD FISCALIZADA
1.2.1. Constitucién y naturaleza juridica

EPLICSA, empresa publica, se constituyé como sociedad anénima el 24 de julio de
1985 con el nombre de Empresa de Promocié Industrial de Catalunya, SA,
mediante escritura publica ante el notario Sr. D. José Maria Regidor Cano, con un
capital de 2,6 MPTA, dividido en 26 acciones de 100.000 PTA de valor nominal cada
una, suscritas segun el siguiente detalle:

- 7 acciones suscritas por el Centro de Informacién y Desarrollo Empresarial (a
partir de ahora CIDEM) que representan el 26,92% del capital.

- 13 acciones suscritas por las Camaras de Comercio y de Industria de: Barcelona,
Gerona, Lérida, Manresa, Palamés, Reus, Sabadell, Sant Feliu de Guixols,
Tarragona, Tarrega, Terrassa, Tortosa y Valls. Representan cada una el 3,85%
del capital, y conjuntamente, el 50%.

- Las 6 acciones restantes (23,08% del capital) suscritas a razén de una accidon
para cada una de las siguientes entidades:

. Asociacién de Investigaciéon, Gestiéon y Servicios de la Industria Textil Lanera
. Centro de Estudios y Asesoramiento Metallrgico

. Consorcio de la Zona Franca

. Instituto de Tecnologia de la Construccién de Cataluna

. Asociacién de Investigacion Textil y Algodonera

. Acondicionamiento Tarrasense

Por escritura publica de fecha 8 de octubre de 1985, se aprueban los estatutos

sociales y se cambia la denominacién por la actual: Empresa de Promocid6 i
Localitzacié Industrial de Catalunya, SA.
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El 21 de noviembre de 1989 el CIDEM compré 18 acciones de EPLICSA al resto
de accionistas por su valor nominal, de acuerdo con la autorizacién del Gobierno
de 15y 23 de junio de 1989, quedando el porcentaje de participacién del CIDEM
en esta sociedad en el 96%. En la misma fecha, el Laboratorio General de Ensayos
e Investigaciones (LGAI) compré por su valor nominal una accién a la Camara
Oficial de Comercio e Industria de Sabadell.

Posteriormente, el CIDEM suscribié las ampliaciones de capital de 27 de diciembre
de 1989 y 26 de julio de 1990 por 222,4 MPTA y 200 MPTA respectivamente,
previa renuncia al derecho preferente de suscripcidon del resto de accionistas.

En fecha 26 de mayo de 1992 el CIDEM compra al LGAI la acciéon de EPLICSA que
éste poseia, pasando a ser la participacién del CIDEM en EPLICSA del 100%. Las
ampliaciones de capital posteriores han hecho llegar el capital de EPLICSA a
31/12/95 hasta 2.246 MPTA, el cual estd formado por 22.246 acciones de
100.000 PTA cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por el CIDEM.

EPLICSA tiene la consideracion de "Sociedad Mercantil con participacion
mayoritaria de la Generalidad, de sus entidades auténomas o de las Sociedades en
qgue la Generalidad o las susodichas entidades tienen también participacién
mayoritaria en su capital social". Esta consideracién es la definida en el articulo
4.2. del Decreto Legislativo 9/1994, de 13 de julio, del texto refundido de la Ley
de finanzas publicas de Cataluna, y en el articulo 1.b.2. de la Ley 4/1985, de 29
de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica Catalana. EPLICSA esta adscrita al
DIE.

1.2.2. Objeto social y funciones

El objeto social queda definido en el articulo 2 de los estatutos sociales y consiste
en la promocién, impulso y desarrollo del sector industrial en todos sus términos,
sin ninguna limitacién mas que las legales y comprende las actividades de:

- Creacién y organizacién de empresas y grupos de empresas, la participacion en
el capital social de las mismas, asi como su gestidon y administracion.

- Asesoramiento técnico, administrativo, financiero y econémico de las empresas
y fomento de acciones comunes entre empresas y grupos de empresas
tendientes ala mejora de las estructuras y organizaciones empresariales y a una
mayor competitividad.

- Promocién de inversiones y canalizacién de recursos hacia las industrias.

- Concertacidon, negociaciéon y tramitacion de créditos y préstamos ante las
entidades de crédito y ahorro; negociacién de empréstitos y prestacion de
servicios.

- Cualquier otra actividad tendiente a la promocién, impulso y desarrollo de la
industria en el marco de la legalidad vigente.
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El Acuerdo de Gobierno de fecha 26/10/93 introdujo una modificacién en la
estructura y funcionamiento de EPLICSA. En efecto, en virtud del citado acuerdo,
una nueva empresa denominada CECAPRI (Centre Catala de Promocid i
Reconversidé Industrial, SA) asumié ciertas tareas de estudios sobre lareconversion
que anteriormente llevaba a cabo EPLICSA. (A CECAPRI se le encargan también las
funcionesdecaptaciéndeinversiones extranjeras, desarrolladas hastaentoncespor
el area internacional del CIDEM). Enmarcado también dentro de estos cambios
organizativos promovidos por el DIE, el Centro Catalan de Calidad y de los
Programas de Productividad, que hasta entonces formaban parte de la estructura
de EPLICSA, pasaron integramente al CIDEM. En virtud del mismo Acuerdo de
Gobierno, el personal de EPLICSA pasé a depender de CECAPRI.

Asi, queda configurada EPLICSA como una Sociedad de caracter puramente
patrimonial, por lo que el desarrollo de las funciones enumeradas como objetivo
social en sus estatutos aun vigentes queda muy limitado.

De hecho, los acuerdos del Consejo de Administracion de EPLICSA cuentan
generalmente con el soporte de informes, ya sean elaborados internamente, ya por
profesionales externosdiscrecionalmente designados para hacerlo. Estosinformes,
sin embargo, se limitan a evaluar, mas o menos detalladamente, las necesidades
financieras que supondra la participacién de EPLICSA en la empresa determinada,
sin entrar en valoraciones (excepto en algunos casos en que la opinién manifestada
es desfavorable y pese a ello no prevalece el criterio sustentado) en el bien o mal
fundado de la determinacién previamente adoptada por instancias superiores (DIE,
Gobierno de la Generalidad).

Asimismo, los informes de seguimiento de las empresas participadas de que
dispone el Consejo de Administracién acostumbran a limitarse a la cuantificacién
de la financiacién, en cualquiera de sus modalidades, que resulta necesario que
EPLICSA aporte para garantizar la continuidad de estas empresas.

En la mayoria de los casos, estos informes validan los planes de saneamiento
propuestos por la misma empresa solicitante.

1.2.3. Organos de gobierno y administracion

Los 6rganos de gobierno de EPLICSA son: el Consejo de Administraciéon y la Junta
General de Accionistas.

1.2.3.1. El Consejo de Administracion

El articulo 7° de los estatutos sociales establece que la Sociedad estara
administrada y representada por un Consejo de Administraciéon, que tendra todas
aquellas atribuciones y facultades que por Ley no estén preceptivamente

reservadas a la Junta General, representando a la Sociedad en juicio y fuera de él,
teniendo plenas facultades de administracion, disposiciéon y dominio, y pudiendo
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otorgar todo tipo de poderes y nombrar uno o mas consejeros delegados con las
facultades que decida, excepto las legalmente indelegables, con los requisitos de
la Ley.

El nimero de consejeros sera de un minimo de tres y un maximo de veintiséis, y
seran nombrados por la Junta General de Accionistas.

A 31 de diciembre de 1995, el Consejo de Administracién de EPLICSA estaba
constituido por:

Sr. D. Miquel Puig Raposo. Presidente del Consejo (Secretario general del DIE)
Sr. D. Alfons Moreno Monedero. (Consejero delegado de EPLICSA)

Sr. D. Jordi Conejos Sancho. (Director general de Industria)

Sr. D. Mariano Zaforteza Calvet. (Jefe de seccién de Innovacién tecnoldgica
del DIE)

Sr. D. Antoni Guillén Vidal. Secretario del Consejo. (Jurista, profesional
independiente)

1.2.3.2. La Junta General de Accionistas

El articulo 8° de los estatutos sociales establece que la Junta estaré presidida por
el Presidente del Comité Ejecutivo del CIDEM y que el Secretario sera el del
Consejo de Administracion.

1.2.4. Legislacion general aplicable

- Ley 11/1981, de 7 de diciembre, de patrimonio de la Generalidad.

- Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica Catalana.

- Real decreto legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el cual se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

- Decreto Legislativo 9/1994, de 13 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de finanzas publicas de Cataluia.

- Leyes de Presupuestos anuales de la Generalidad.

- Legislacion general de derecho mercantil, civil, fiscal y laboral aplicables.

2. FISCALIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1. INTRODUCCION

La fiscalizacion de los estados financieros de EPLICSA se ha centrado en ciertos
aspectos que esta Sindicatura de Cuentas ha considerado como fundamentales por
la materialidad de sus importes, por los conceptos que recogen o por el riesgo de
auditoria que suponen y, basicamente, porqué reflejan lo que es el objeto social y
la actividad de la empresa. En concreto, la fiscalizacién se ha centrado en:

13
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El inmovilizado financiero

El inmovilizado inmaterial

El endeudamiento (acreedores a largo y corto plazo por deudas con entidades de
crédito)

Los fondos propios

La fiscalizacién citada ha supuesto que se revisen a la vez aspectos econémico-
financieros y contables y aspectos de procedimientos y de legalidad.

2.2. ESTADOS FINANCIEROS

Las cuentas anuales de EPLICSA correspondientes al ejercicio 1995, que
comprenden el balance de situaciéon a 31 de diciembre, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual acabado a la referida
fecha, han sido auditados por AUDIHISPANA Auditores-Consultores, presentando
el informe la siguiente opinién:

- Limitacién al alcance en relacién a determinadas inversiones financieras en siete
empresas, por un valor neto total de 1.363 MPTA, por no haber dispuesto de las
cuentas anuales de éstas siete empresas participadas por EPLICSA.

- Incertidumbre sobre la recuperabilidad de una inversiéon financiera que, entre
aportaciones de capital, créditos participativos y sus intereses a corto plazo,
entregas para futuras ampliaciones de capital y concesion de créditos en
consigna de la Generalidad de Catalufa, ascienden a un importe neto de
3.083 MPTA.

- Desacuerdo en el cambio de criterio en el tratamiento de las subvenciones de
capital destinadas a actuaciones en que EPLICSA actuaba como intermediaria de
la Generalidad. Hasta el ejercicio 1994 se registraban como créditos a consignar,
mientras que en el ejercicio 1995, como aportaciones al fondo patrimonial. No
obstante, se remarca que el citado cambio de criterio, al menos, no afecta a los
fondos propios de la Sociedad.

Este ultimo punto se analiza en este informe de la Sindicatura de Cuentas en el
epigrafe dedicado a los fondos propios; los dos anteriores, en el dedicado al
inmovilizado financiero.

En cuanto a la Intervenciéon General de la Generalidad de Catalufia, ésta elaboré un
informe de control financiero correspondiente al ejercicio 1995 consistente en un
analisis genérico de la entidad, de la estructura y evolucidon de los estados financie-
ros en los tres ultimos ejercicios, de la gestidon presupuestaria y de cierta normativa
que le es de aplicaciéon. Este informe no concluye con una opinién de auditoria
propiamente dicha, sino que incluye una serie de observaciones y en su caso
recomendaciones, que en sus aspectos mas significativos, quedan incluidas dentro
de las que esta Sindicatura de Cuentas hace constar a lo largo de este informe.

A continuacién se presentan, a efectos comparativos, el Balance de Situacién a 31

de diciembre de 1994 y 1995, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los
ejercicios finalizados en las citadas fechas.
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Balance de Situacion a 31/12/94 y 31/12/95

Nota: Los importes estan en millones de pesetas
Fuente: Balance presentado por EPLICSA.
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ACTIVO 31/12/94 31/12/95

ACCIONISTAS DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 225,00 0
INMOVILIZADO 4.835,43 4.495,04
Inmovilizaciones inmateriales 329,41 0,06
- Patentes y marcas 493,61 0
- Aplicaciones Informéticas 0,21 0,21
- Amortizaciones (164,41) (0,15)
Inmovilizaciones materiales 22,01 18,14
- Instalaciones 9,62 9,62
- Mobiliario 5,96 5,96
- Otro Inmovilizado 12,18 12,18
- Amortizaciones (5,75) (9,62)
Inmovilizaciones financieras 4.484,01 4.476,84
-Participaciones en empresas del grupo y asociadas 5.968,96 6.154,10
-Cuentas en participacién 200,00 200,00
-Créditos a empresas del grupo 696,19 617,27
-Otros créditos 1.107,96 1.257,96
-Provisién por depreciacion de inversiones financieras (3.489,10) (3.752,49)
CIRCULANTE 4.477,34 3.380,19
Deudores 4.261,83 3.225,83
- Empresas del grupo y asociadas deudoras 167,35 173,91
- Deudores varios 4.087,45 3.044,34
- Administraciones publicas 7,03 7,58
Inversiones financieras temporales 109,00 6,58
Tesoreria 106,51 147,78

TOTAL ACTIVO 9.537,77 7.875,23

PASIVO 31/12/94 31/12/95

FONDOS PROPIOS 4.722,62 4.397,39
Capital suscrito 1.746,00 2.246,00
Aportaciones fondo patrimonial 6.212,05 3.238,87
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.100,58) (o]
Reservas de fusion 0 212,49
Pérdidas del ejercicio (1.134,85) (1.299,97)
ACREEDORES A LARGO PLAZO 3.416,07 1.872,52
Deudas con entidades de crédito 2.656,70 1.872,52
Desembolsos de acciones aplazados no exigidos 759,37 (V]
ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.399,08 1.605,32
Deudas con entidades de crédito. Préstamos y otras deudas 1.134,51 1.194,91
Deudas con empresas del grupo o asociadas 0 0
Acreedores Comerciales. Deudas por prestaciones de servicios 34,79 17.88
Otras deudas no comerciales 229,78 360,18
- Administraciones Publicas 1,62 5,04
- Otras deudas 228,26 355,14
Provisiones por operaciones de trafico 0 32,35

TOTAL PASIVO 9.537,77 7.875,23
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Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales finalizados a 31/12/94 y
31/12/95

1994 1995
INGRESOS DE EXPLOTACION 454,63 406,05
Importe neto cifra negocios. Prestacion de servicios. 4,95 0
Otros ingresos de explotacién. Subvenciones. 449,68 406,05
GASTOS DE EXPLOTACION 343,97 155,13
Gastos de personal 2,40 3,18
-Sueldos, salarios y asimilados 2,40 3,18
-Cargas sociales (0] 0
Dotacion a la amortizacién del inmovilizado 93,67 57,66
Variacion provisiones de trafico 28,08 5,60
Otros gastos de explotacion 219,82 88,79
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 110,66 250,92
INGRESOS FINANCIEROS 52,29 30.41
Otros ingresos financieros 52,29 21,62
Exceso provision inversiones financieras 0 8,79
GASTOS FINANCIEROS 1.686,96 1.114,27
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 212,12 335,80
Por otras deudas 15,34 2,76
Variacion provision inversiones financieras 1.459,50 775,71
RESULTADO FINANCIERO NEGATIVO (1.634,67) (1.083,86)
PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (1.524,01) (832,94)
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 584,03 9.43
Ingresos extraordinarios 433,25 2,86
Ingresos extraordinarios de otros ejercicios 150,78 6,57
GASTOS EXTRAORDINARIOS 194,87 476,46
Pérdida procedente del inmovilizado 8,27 241,67
Gastos extraordinarios 0,08 0
Gastos extraordinarios de otros ejercicios 186,52 234,79
RESULTADO EXTRAORDINARIO POSITIVO (NEGATIVO) 389,16 (467,03)
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 1.134,85) (1.299,97)
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA) (1.134,85) (1.299,97)

Nota: Los importes estan en millones de pesetas
Fuente: Cuenta de pérdidas y ganancias presentado por EPLICSA.

Como hemos citado en el epigrafe introductorio 2.1., la fiscalizacién se centra en
determinadas masas financiero-contables, basicamente, por ser las mas
representativas de la actividad de EPLICSA. Ademas, como se desprende del
balance adjunto, estas masas representan porcentajes significativos sobre el total
activo y pasivo a 31/12/95: inmovilizado financiero (56,85% del activo),
endeudamiento o acreedores a largo y corto plazo con entidades de crédito
(38,95% del pasivo), fondos propios (55,84% del pasivo).
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2.3. INMOVILIZADO FINANCIERO

EPLICSA es una empresa instrumental de la Generalidad que materializa las
actividades recogidas en su objeto social bien entrando a participar en el capital de
empresas, bien otorgdndoles créditos. Los saldos a 31/12/94 y 31/12/95 se
desglosan en las siguientes inversiones financieras:

Inversion financiera en participaciones de capital

31/12/94 31/12/95
INVERSION PROVISION INVERSION PROVISION
EMPRESA Importe [% particip| Importe Importe [% particip| Importe
PLIBSA 230,00 | 95,83% (51,10) 230,00 | 95,83% (146,33)
INCORBESA 0,00(*) | 31,58% 0,00 195,00 |100,00% (3,88)
COMFORSA 580,00 | 72,50% (201,44) 996,66 | 92,50% (862,34)
COMFORSA (Opcién de compra) 416,50 - 0,00 - - -
COMERCIAL TORRAS ESTEVA, SA 79,25 19,57% (79,25) 79,25 19,57% (79,25)
BAGA INDUSTRIAL, SA 60,25 20,49% (56,08) 60,25 20,49% (50,91)
FIBRAS HILADAS ESTEVA, SA 87,25 17,18% (48,20) 87,25 17,18% (44,58)
MULTICOLOR TEXTIL, SA 40,25 23,00% (40,25) 40,25 23,00% (40,25)
HILATURAS ESTEVA, SA 33,00 27,50% (33,00) 33,00 | 27,50% (33,00)
SERRA FELIU, SA 345,48 | 28,33% (283,31) 345,48 | 28,33% (283,91)
FIBRACOLOR, SA 725,00 | 23,77% (62,67) 725,00 | 23,77% (62,67)
FIL- GENESIS, SA 312,50 | 25,00% 0,00 312,50 | 25,00% 0,00
JUMBERCA, SA 104,46 | 4,23% (77,85) 104,46 | 4,23% (92,92)
HIDROELECTRICA DE OLIANA, SA 2.450,00| 85,78% | (2.052,45) |2.450,00] 85,78% | (2.052,45)
ELECTRODOMESTICOS TAURUS, SL | 0,00(*) |100,00% 0,00 400,00 | 25,11% 0,00
RESINAS DE OLOT, SA - - - 95,00 | 48,72% 0,00
TAGRA, SA 100,80 | 32,00% (100,80) - - -
CEBSA 0,03(*) | 11,00% 0,00 - - -
PECOSA 0,00(*) |1100,00% 0,00 - - -
MINAS DE OLOT, SA 262,10 | 99,96% (241,69) - - -
LAUDA, SA 34,99 20,11% (34,99) - - -
TECNOAPLICACIONES, SA 8,00 44,44% (8,00) - - -
COBOS, SA 39,10 28,48% (39,10) - - -
LEDS C-4, SA 60,00 | 40,00% 0,00 - - -
SUBTOTAL 5.968,96 - (3.410,18) |6.154,10 - (3.752,49)
ROS ROCA, SA (Cuenta participacion) 200,00 - 0,00 200,00 - 0,00
TOTAL 6.168,96 - (3.410,18) |6.354,10 - (3.752,49)

Fuente: Elaborado porla Sindicatura de Cuentas segun informacién contable y de los respectivos expedientes de inversidn.
Los importes estan en Millones de pesetas.

Nota(*): EPLICSA tiene participaciones de capital en determinadas empresas que, como se adquirieron a coste simbdlico,
quedan valoradas por este importe y en el cuadro, expresado en MPTA, aparecen por valor nulo, pesa a que el porcentaje
de participacién que representan las acciones puede ser elevado.
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Inversion financiera en préstamos concedidos

31/12/94 31/12/95
EMPRESA INVERSION PROVISION INVERSION PROVISION
COMFORSA 617,27 0,00 617,27 0,00
TAGRA 53,92 (53,92)
LAUDA 25,00 (25,00)
SUBTOTAL 696,19 (78.92) 617,27 0,00
COMFORSA (Otros créditos) 1.107,96 0,00 1.257,96 0,00
TOTAL 1.804,15 (78.92) 1.875,23 0,00

Fuente: Elaborado por la Sindicatura de Cuentas segun informacién contable.
Los importes estdn en millones de pesetas

A fin de llevar a cabo la tarea de comprobaciéon de la valoracién de las inversiones
financieras que figuran en el balance de EPLICSA a 31/12/95, tanto en lo referente
al coste de adquisicion como a las dotaciones necesarias a la provisiéon por
depreciacion de inversiones financieras, se han analizado cada una de las empresas
participadasobeneficiarias de los préstamos. Asimismo se ha analizado lalegalidad
de las actuaciones realizadas.

2.3.1. PLIBSA

A) Datos generales: El interés de la Generalidad de promover un proyecto de
creacion de un centro de moda (como centro de negocios para fabricantes y
agentes de sector textil) hizo que en octubre de 1991 el objeto social de PLIBSA
se modificara adecuandolo al citado proyecto.

PLIBSA habia sido constituida en julio de 1986 con el nombre de "Patrimoni Linia
Blanca, SA" (desde 1991 la denominacién es Unicamente las siglas). El capital
fundacional de 10.000 PTA, correspondia en un 80% a EPLICSA vy el resto a dos
accionistas privados. El objeto de PLIBSA era asumir las acciones y el saneamiento
patrimonial de las empresas Corberd, SAy Domar, SA, actuaciones que finalmente
asumié directamente EPLICSA (véase el epigrafe 2.5.1.), y que suponieron que
PLIBSA, habiéndose gquedado sin objeto social concreto, pasara a encargarse,
desde octubre de 1991, del proyecte del centro de moda. Desde 1987 el 100% del
capital de PLIBSA, 10.000 PTA, pasé a pertenecer a EPLICSA.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: Una vez modificado su objeto social
y para tirar hacia delante el proyecto del centro de moda, PLIBSA formalizé dos
ampliaciones de capital, una de 200 MPTA en octubre de 1991, y una segunda de
40 MPTA en junio de 1993. A estas ampliaciones concurrié EPLICSA.

El Consejo de Administracion de EPLICSA, de acuerdo con los informes internos
referentes al proyecto del centro de moda, acordd en la sesién de 7/10/91 suscribir

18



SINDICATURA DE CUENTAS DE CATALUNA — INFORME 23/96-D

el 100% de los 200 MPTA, y en la sesién de 28/10/92, 30 MPTA (los restantes
10 MPTA de la segunda ampliacion los aportaba un inversor privado
comprometiéndose, ademas, a aportar los terrenos y a asumir la construccién del
centro proyectado).

El Acuerdo de Gobierno que autorizaba la aportacién de capital de EPLICSA a
PLIBSA por 200 MPTA, esta fechado a 9/3/93 vy, por tanto, EPLICSA formalizé la
aportacién sin haber sido previamente autorizada por el Gobierno, hecho que
incumple lo que establece el articulo 35.4 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del
Estatuto de la Empresa Publica Catalana. Ademas, esta aprobacién a posteriori no
es especifica, sino genérica para un grupo de inversiones llevadas a cabo, con
anterioridad, por EPLICSA.

El Acuerdo de Gobierno que autorizaba a EPLICSA a aportar los 30 MPTA de la
ampliaciéon de capital de junio de 1993 es del 28/12/92.

C) Valoracion de la inversion: Se ha dispuesto de las cuentas anuales auditadas de
PLIBSA a 31/12/95 de las cuales se desprende que el valor de la participacion de
EPLICSA en PLIBSA se ha reducido, por las pérdidas acumuladas por PLIBSA
durante los ejercicios 1992 a 1995, hasta quedar en 82,26 MPTA. De aqui que la
provision por depreciaciéon de la inversidon que a la citada fecha tiene contabilizada
EPLICSA,146,33 MPTA, deberia ser superior en 1,41 MPTA.

2.3.2. Inmobiliaria Corber6, SA (INCORBESA) y Peco, SA

A) Datos generales: INCORBESA y Peco, SA son dos empresas que EPLICSA
adquirié en 1988 a precio simbdlico fruto del proceso de reconversién de Corberd,
SA y Domar, SA. Las empresas se encontraban sin actividad. Una vez finalizado
el proceso de reconversion del sector de la linea blanca catalana, EPLICSA, a
finales de 1994 se plantea la tramitacién del cierre de INCORBESA y de Peco, SA.

Peco, SA, se disuelve por absorciéon por fusiéon por parte de EPLICSA. INCORBESA
eraen un 31,58% de EPLICSA, el resto pertenecia a Peco, SA. Con la absorciéon
de Peco, SA, INCORBESA es 100% participada directamente por EPLICSA vy la
participaciéon de capital de Peco, SA en INCORBESA, 195 MPTA, queda activada en
1995 como mas inversion financiera de EPLICSA. En lugar de disolver INCORBESA,
se decide mantenerla en el activo de EPLICSA como inversién financiera y utilizarla
como instrumento para traspasarle otras inversiones financieras por participacion
en el capital de Tagra, SA, CEBSA, Lauda, SA, Tecnoaplicaciones, SA y Cobos,
SA, las cuales, pese a los intentos de reconversién y las aportaciones de capital y
créditos hechos por EPLICSA, quedan sin actividad o en situaciéon de quiebra y ya
habian sido provisionadas al 100% por EPLICSA (véase el epigrafe 2.3.12.).

B) Aspectos formales y legales: La inversion de 195 MPTA en INCORBESA recogida
en el balance de EPLICSA a 31/12/95 es fruto de la absorcion de Peco, SA,
acordada por el Consejo de Administracion de EPLICSA el 18/11/94 de acuerdo
con los informes del proyecto de fusién, y formalizada finalmente en julio de 1995,
previa autorizaciéon por Acuerdo de Gobierno de 23/12/94. Este Acuerdo de
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Gobierno aprueba a su vez la trasmisién del patrimonio de Peco, SA a EPLICSA (y
por tanto la inversiéon en INCORBESA) y la extincién por absorcién de Peco, SA.

Pese a no tratarse de una liquidacién o disolucién en sentido estricto de Peco, SA,
entendemos que la extincidon de esta empresa, 100% de EPLICSA, podria haber
comportado la obligacion de ser aprobada por Ley del Parlamento, como establece
el art. 36 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica
Catalana. EPLICSA, basandose en el Informe de la Asesoria Juridica del
Departamento de Economia y Finanzas, donde se explica que no se trata de una
disoluciéon en sentido estricto sino de una absorcidén, no realiza el citado tramite de
aprobacion.

El traspaso o venta a INCORBESA por el precio simbdlico de 1 PTA de las
inversiones en Tagra, SA, CEBSA, Lauda, SA, Tecnoaplicaciones, SA y Cobos, SA,
aprobada por el Consejo de Administracion de EPLICSA de 31/3/95, se formalizé
en diciembre de 1995 previa autorizacién por el Acuerdo de Gobierno de 11/7/95.

C) Valoracion de la inversion: De acuerdo con los estados financieros de
INCORBESA a 31/12/95 la valoracion hecha por EPLICSA de esta inversién
financiera que provisiona por 3,88 MPTA, es correcta.

D) Otros aspectos: INCORBESA otorgé entre los ejercicios 1991y 1992 préstamos
a EPLICSA por los problemas puntuales de tesoreria que sufria. Estos préstamos,
por un total de 349,10 MPTA, devengaron hasta 1993 un total de 83,86 MPTA de
intereses. El total de la deuda, 432,96 MPTA, lo condoné INCORBESA a EPLICSA
en 1994, lo que supuso un ingreso extraordinario, correctamente contabilizado por
EPLICSA. Los citados préstamos fueron la fuente de financiacién para las
inversiones hechas por EPLICSA a Lauda, SA, Cobos, SA y Fibracolor, SA.

2.3.3. Comercial La Forja, SA (COMFORSA)

A) Datos generales: COMFORSA se creé en 1987 para ser la sucesora de las
actividades comerciales y productivas del Grupo La Farga Casanova, SA, el cual
habia iniciado planes de reconversién ante la crisis industrial de los afios 70 y la
pérdida de competitividad (envejecimiento de las instalaciones y tecnologia,
excedente de plantilla, etc.). Esto y el elevado endeudamiento del Grupo con los
accionistas, la Hacienda Publica y la Seguridad Social hacia dificil su continuidad
y la Generalidad, a través de EPLICSA, inici6 el plan de salvamento del Grupo
mediante la creacién de una nueva empresa, COMFORSA.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: El total de inversiones financieras
realizadas en COMFORSA han sido aprobadas por el Consejo de Administracién de
EPLICSA de acuerdo con los informes internos de seguimiento hechos sobre el plan
de reconversiéon de COMFORSA y sus sucesivas actualizaciones y modificaciones.
Las inversiones financieras de EPLICSA en COMFORSA las resumimos a
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continuacién diferenciandolas segun el tipo (participacién en capital, préstamos
otorgados o subrogados y otros) y con las autorizaciones por acuerdos del
Gobierno de la Generalidad:

*Participacién en capital:

Concepto Importe Fecha suscripc. Fecha autoriz.
(MPTA) o compra Acuerdo de Gobierno
Suscripcién de acciones de una ampliacién de capital 300 enero'88 19/5/89
Opcién de compra acciones de otros accionistas (1) 416,5 septiembre'91 16/7/91
Compra y desembolso acciones de otros accionistas (2) 155 julio'94 22/3/94
Compra y desembolso acciones de otros accionistas (2) 125 mayo'94 22/3/94
Ejercicio de la opcién de compra (1) 0,16| diciembre'95 22/3/94
TOTAL ACUMULADO A 31/12/95 996,66

Fuente: Documentacion del expediente de COMFORSA (escrituras, actos de Juntas, Acuerdo de Gobierno, etc.)
Nota(1): La opcidon de compra de 416,5 MPTA es sobre unas acciones de valor total nominal de 160 MPTA, propiedad de
dos empresas patrimoniales formadas por los trabajadores del antiguo Grupo con los activos que habian recibido en
compensacién de los salarios adeudados y que ceden a COMFORSA. La valoracion de la opcion se pacta en funcién del
coste a asumir por EPLICSA para el reajuste de plantilla del Grupo La Farga Casanovaen 119 trabajadores a un coste unitario
de 3,5 MPTA. EPLICSA ejerce posteriormente la opcién al precio de 1 PTA por acciéon (= 0,16 MPTA).

Nota(2): Compra de acciones a otros accionistas por el valor nominal. Coste total =Total nominal= 280 MPTA.

Se observa que la suscripcién de los 300 MPTA la formaliza EPLICSA antes de
recibir la autorizacién por Acuerdo de Gobierno hecho que incumple lo que
establece el articulo 35.4 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la
Empresa Publica Catalana.

El Acuerdo de Gobierno de 22/3/94 establece que para la aplicacién del plan de
reconversion EPLICSA debe pasar a tener el 100% del capital de COMFORSA.

*Préstamos otorgados y subrogados:

Concepto Importe Fecha Fecha autoriz.
(MPTA) formalizacion Acuerdo de Gobie.
Subrogacién de EPLICSA a préstamo otorgado por el ICF 135 noviembre'91 4/2/91
Préstamo otorgado por EPLICSA 240 agosto'91 16/7/91
Préstamo otorgado por EPLICSA 63,5 octubre'91 24/12/91
Préstamo otorgado por EPLICSA 178,77 octubre'93 9/11/93
TOTAL ACUMULADO A 31/12/95 617,27

Fuente: Documentacion del expediente de COMFORSA (escrituras, pdlizas, Acuerdo de Gobierno, documentos contables,
etc.)

Se observa que los dos ultimos préstamos otorgados por EPLICSA a COMFORSA
se formalizan con anterioridad a la aprobacién por Acuerdo de Gobierno, lo que
resulta una ratificacidon a posteriori. EIl Consejo de Administracion de EPLICSA
aprobd el otorgamiento del préstamo de 63,5 MPTA en la sesién de 7/10/91 cuando
tres dias antes ya se habia avanzado el citado importe. El préstamo de
178,77 MPTA se acordé en la sesidon del Consejo de Administracion de EPLICSA de
20/10/93 y se formalizé contractualmente el 29/10/93.
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* Otras inversiones:

Concepto Importe Fecha Fecha autoriz.
(MPTA) operacion Acuerdo de Gobierno
Anticipos para futuras ampliaciones de capital 125 mayo'94 22/3/94
Anticipos para futuras ampliaciones de capital 580 junio'94 22/3/94
Cancelacion préstamo otorgado por el ICF a COMFORSA 189,26| diciembre'94 15/12/94
Cancelacion préstamo otorgado por” La Caixa" a COMFORSA 213,70] diciembre'94 15/12/94
[Anticipo para futuras ampliaciones de capital 150 noviembre'95 7/11/95
TOTAL ACUMULADO A 31/12/95 1.257,96

Fuente: Documentacién del expedientede COMFORSA (escrituras, pdlizas, Acuerdos de Gob., documentos contables, etc.

Ademas de las inversiones anteriormente citadas, la Generalidad de Cataluna
asume el coste de la adecuacién de la plantilla que requiere el plan de reconversion
de la empresa, lo que supone un coste adicional de 900,12 MPTA (615,36 MPTA en
1994 y 284,76 MPTA en 1995). Esta asuncién de coste la articula la Generalidad
a través de EPLICSA, hecho por el que EPLICSA no lo contabiliza como un gasto
o inversion financiera propia, sino que cuando paga contabiliza como contrapartida
el importe como pendiente de cobrar de la Generalidad, dentro del concepto de
"Deudores Varios" del balance.

C) Aspectos contables y valoracion de la inversion: De las diferentes partidas que
componen el total de la inversién financiera de EPLICSA en COMFORSA debe
destacarse:

- Participacién en capital: EPLICSA contabiliza estas inversiones a precio de coste,
de tal maneraque a31/12/95 los 996,66 MPTA de coste suponen una participacién
del 92,5% del capital de COMFORSA con un valor nominal de 740 MPTA. La
diferencia entre el coste y el valor nominal, originada por la valoracién de la opcién
de compra descritaenlaNota (1) del cuadro "Participaciones en capital”, la corrige
EPLICSA mediante la provisién.

En relaciéon a la compra de acciones a otros accionista descrita en la Nota (2) del
citado cuadro, no se ha obtenido documentacién que valore por qué, pese a la
critica situaciéon patrimonial del Grupo La Farga Casanova del que COMFORSA es
sucesora, la adquisicidon no se hace, como en otras ocasiones, a precio simbdlico,
sino por el nominal.

Del total de 996,66 MPTA, EPLICSA tiene aprovisionados 862,34 MPTA en base a
un cierre provisional de las cuentas anuales de COMFORSA. Del valor tedrico
contable que se desprende de las cuentas anuales definitivas y auditadas de
COMFORSA a31/12/95 se requeriria una provision adicional de 7,89 MPTA. Aparte
de esto existen importantes incertidumbres en la opinién del informe de los
auditores de COMFORSA que, en el futuro, dependiendo de su desenlace, podrian
reducir significativamente los fondos propios de COMFORSA, hecho que supondria
una dotacion al 100% de la participacion de EPLICSA.
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- Préstamos otorgados y subrogados y Otras inversiones: Los ingresos devengados
hasta 1995 por los préstamos otorgados y subrogados ascienden a 173,91 MPTA,
gue constan en el balance a 31/12/95 en los deudores como "Empresas del grupo
y asociadas deudoras”.

La totalidad de cuotas vencidas de estos préstamos, al ser impagadas, deberian
rebajarse de lasinversiones financieras y reclasificarse en el activo como deudores.

Las demas inversiones, por un total de 1.257,96 MPTA, recogen anticipos para
futuras ampliaciones de capital de COMFORSA.

La totalidad de los anticipos 1.257,96 MPTA, y el principal de los préstamos antes
citados, 617,27 MPTA, estan contabilizados dentro de las inversiones financieras,
mientras que los intereses devengados, 173,91 MPTA son a deudores. El total de
estos tres importes, 2.049,14 MPTA, estad previsto que sera capitalizado en
acciones de COMFORSA, hecho que aun no se ha producido por determinados
tramites pendientes en el Registro Mercantil. Aparte de la capitalizacion, este total
podria ser absorbido, en mayor o menor grado, al igual que la participacién en
capital, por las incertidumbres que constan en el informe de los auditores de
COMFORSA, segun el desenlace final de éstas. Esto comportaria para EPLICSA
unas dotaciones adicionales a la provision.

2.3.4. Grupo Esteva

A) Datos generales: El Grupo Esteva es un grupo de 5 empresas textiles catalanas
ubicado en el Bergueda y dedicado basicamente a la hilatura. Las 5 empresas son:
Comercial Torres Esteva, SA; Baga Industrial, SA; Fibras Hiladas Esteva, SA;
Multicolor Textil, SA, e Hilaturas Esteva, SA.

Los problemas se generan con la crisis que arrastra el sector textil y con las
necesidades financieras que requiere tanto laimprorrogable reconversién del Grupo
Esteva (busqueda de nuevos mercados que implica renovacién de productos,
reestructuraciondel proceso productivo, nuevas maquinas, adecuaciéony formacién
del personal, etc) como el saneamiento patrimonial. La Generalidad, mediante
EPLICSA, decide entrar a participar en el Grupo.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: Las aportaciones de EPLICSA para
entrar a participar en el capital de las empresas del Grupo Esteva fueron aprobadas
por el Consejo de Administracidon de EPLICSA de acuerdo con los informes internos
de analisis y seguimiento del plan de inversiones y saneamiento de los estados
financieros a llevar a cabo en las 5 empresas. Las aportaciones han sido las
siguientes:
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EJERCICIO 1991|EJERCICIO 1993 ACUMULADO 31/12/95

COMERCIAL TORRES ESTEVA, SA 43,00 36,25 79,25

BAGA INDUSTRIAL, SA 33,00 27,25 60,25

FIBRAS HILADAS ESTEVA, SA 60,00 27,25 87,25

MULTICOLOR TEXTIL, SA 31,00 9,25 40,25

HILATURAS ESTEVA, SA 33,00 0,00 33,00
TOTAL INVERSION EN EL GRUPO ESTEVA 200 100 300

Fuente: Documentacién del expediente del GRUPO ESTEVA (escrituras, acuerdos de Gob., documentos contables, etc.)
Los importes estan en Millones de pesetas

Las inversiones realizadas durante 1991, aprobadas por el Consejo de
Administracién de EPLICSA de 23/5/91 fueron autorizadas por Acuerdo de
Gobierno el 9/3/93, o sea, posteriormente a su formalizacién, incumpliéndose, por
tanto, lo establecido en el articulo 35.7 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del
Estatuto de la Empresa Publica Catalana. Ademas, esta aprobacién a posteriori, no
es especifica, sino genérica para un grupo de inversiones llevadas a cabo, con
anterioridad, por EPLICSA. El incumplimiento del citado articulo 35.7 se produce
también para las inversiones de 1993, aprobadas por el Consejo de Administracion
de EPLICSA de 3/11/93. Pese a formalizarse estas inversiones en escrituras
publicas en marzo de 1994, las Juntas de accionistas de las 5 empresas que
recogen la suscripciéon y el desembolso inicial de acciones datan de primeros del
mes de noviembre de 1993, mientras que el Acuerdo de Gobierno que autoriza a
EPLICSA para hacer las suscripciones es posterior, en concreto de 24/11/93.

C) Valoracion de la inversion: De acuerdo con las cuentas anuales auditadas a
31/12/95 de las 5 empresas del Grupo Esteva, y a efectos de las valoraciones,
debemos diferenciar las respectivas inversiones:

- Comercial Torres Esteva, SA, Multicolor Textil, SA y Hilaturas Esteva, SA:
EPLICSA las tiene provisionadas al 100%, dado que: la primera presenta patrimonio
negativo por las elevadas pérdidas acumuladas, pese a que los resultados,
negativos hasta el ejercicio 1993, han pasado a pequenos beneficios en el 1994
y 1995; la segunda, presenta una mala situacién patrimonial, con constantes
pérdidas de explotacion, resultados negativos y elevado endeudamiento; la tercera,
con patrimonio negativo, esta inactiva.

- Baga Industrial, SA: provisionada en 50,91 MPTA del total invertido de
60,25 MPTA. Las limitaciones recogidas en la opinién de auditoria dejarian el
patrimonio a valor casi nulo, hecho que requiere una dotacién de la inversién hasta
el 100%. Es decir, la falta de dotacién por parte de EPLICSA es, para esta
inversion, de 9,28 MPTA.

- Fibras Hiladas Esteva, SA: provisionada en 44,58 MPTA del total invertido de
87,25 MPTA. Las limitaciones recogidas en la opinién de auditoria reducirian el
patrimonio y, por tanto, EPLICSA deberia dotar una provisién superior. La falta de
provision para esta inversion es de 10,88 MPTA.
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2.3.5. Serra Feliu, SA

A) Datos generales: Sociedad creada en 1940, dedicada a la fabricacién de hilados
y tejidos de algodén y fibras y ubicada, desde 1840, como empresa familiar, en la
colonia de I'Ametlla de Merola (Bergueda). Pudo orientarse hacia el tejido de disefo
y a medida de alto valor afnadido. Con el tiempo, sin embargo, era necesaria la
readaptacion de la producciéon a los nuevos tejidos de moda, la eliminaciéon de
ciertas actividades deficitarias y la adaptacion de los excedentes de personal.. La
situaciéon provocd una importante caida de las ventas y los resultados, y un
crecimiento del endeudamiento, hechos que generaron graves problemas de
continuidad. La Generalidad, mediante EPLICSA, entra a participar en el capital de
Serra Feliu, SA.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: La inversion de EPLICSA a
31/12/95, 345,48 MPTA, por participacion en el capital de Serra Feliu, SA se
produjo por diferentes suscripciones de acciones: una en octubre de 1991, de
99,99 MPTA; dos en julio de 1992, una de 99,99 MPTA vy la otra de 100 MPTA, y
una en octubre de 1993, de 45,50 MPTA. Estas suscripciones fueron aprobadas,
respectivamente, en las sesiones del Consejo de Administracion de EPLICSA de
29/7/91, 4/5/92, 26/5/92 y 26/7/93, de acuerdo con los informes internos de
viabilidad y seguimiento, y también otros encargados a asesores externos,
referentes tanto a Serra Feliu, SA como a sus dos principales clientes.

Las inversiones de EPLICSA en Serra Feliu, SA de los ejercicios 1991 y 1992 no
fueron autorizadas previamente por el Gobierno, sino que el Acuerdo de Gobierno
las aprobé a posteriori, con fecha 25/9/92, incumpliéndose asi lo que establece el
articulo 35.7 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa
Publica Catalana. La inversiéon de octubre de 1993 fue autorizada por el Acuerdo
de Gobierno de 14/9/93.

C) Aspectos contables y valoracion de la inversion: El total de las acciones
adquiridas a Serra Feliu, SA, 34.036 acciones, representaban un valor nominal de
221,23 MPTA, el resto, 124,25 MPTA, correspondian a primas de emisiéon de las dos
primeras ampliaciones de capital (octubre'91 y julio'92) primas que estan justifica-
das en valoraciones de informes internos de EPLICSA por el importante neto patri-
monial de Serra Feliu, SA a 31/12/91, 1.394 MPTA, a pesar de que las pérdidas
anuales estaban cerca de los 400 MPTA. El empeoramiento de la situacién desde
1992 hace que Serra Feliu, SA, para absorber las pérdidas de ejercicios anteriores
que habian reducido su neto patrimonial hasta unos 214 MPTA a 31/12/93, realice
en 1994 unareduccion de capital y reservas (reduciendo el valor nominal de las ac-
ciones de 6.500 PTA a 1.783 PTA y anulando la reserva por prima de emisién) que
deja la participaciéon de EPLICSA con un valor de 60,69 MPTA. Este hecho queda
contabilizado por EPLICSA dentro la provisién por depreciacién de la inversion.

A 31/12/95 la provision de EPLICSA sobre el total de la inversiéon es de 283,91
MPTA, por tanto, mantiene un valor neto de la inversién financiera, de 61,57 MPTA,
que estd por encima de los 60,69 MPTA citados. Ademas, el informe de los
auditores sobre cuentas anuales de Serra Feliu, SA a31/12/95 recoge importantes
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salvedades y limitaciones y niega la opinién. Esto supone para EPLICSA una falta
de provision de la inversién de 61,57 MPTA para dejarla provisionada al 100%.

2.3.6. Fibracolor, SA

A) Datos generales: Empresa constituida en 1951 para operaciones de tinte,
estampado y acabados sobre tejidos de todo tipo, que esta ubicada en Tordera
(Maresme). Inicialmentetrabajaba paraterceros pero posteriormentepasaafabricar
y comercializar productos propios.

La crisis del sector, la suspensidon de pagos de sus dos principales clientes, los
excedentes de personal y la elevada carga financiera para llevar a cabo
determinadas inversiones con recursos ajenos a corto plazo, la sitian a principios
de 1991 en una importante crisis. Pese a ello, ante las buenas perspectivas para
reestructurar la empresa y reposicionarla en el mercado se toma la decisién de
seguir una politica de crecimiento y rentabilizacién del negocio. Por ello, la
Generalidad mediante EPLICSA, decide apoyar el proceso.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: Las inversiones financieras en
Fibracolor, SA que acumuladas a 31/12/95 son de 725 MPTA, las formalizé
EPLICSA en diferentes fechas: diciembre de 1991, 200 MPTA; noviembre de 1992,
150 MPTA; mayo de 1993, 125 MPTA, y diciembre de 1993, 250 MPTA. Estas
suscripciones fueron aprobadas por el Consejo de Administracién de EPLICSA en
las sesiones siguientes: en sesidon de 29/7/91, la de diciembre de 1991; en sesidén
de 29/9/92, la de noviembre de 1992 y mayo de 1993, y en sesién de 26/7/93,
la de diciembre de 1993. Las aprobaciones por parte del Consejo de Administraciéon
de EPLICSA se basan en los informes internos sobre los planes de inversiéon y
saneamiento de Fibracolor, SA.

Las dos primeras inversiones, de 350 MPTA de importe total, fueron formalizadas
por EPLICSA antes de recibir autorizacién por Acuerdo de Gobierno, que data del
28/12/92, incumpliéndose asi lo que establece el articulo 35.7 de la Ley 4/1985,
de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica Catalana. Las de los meses de
mayo y diciembre de 1993 fueron autorizadas previamente por los respectivos
acuerdos de Gobierno de 23/2/93 y 24/11/93.

C) Valoracion de la inversion: Desde 1991 a 1993 las aportaciones de EPLICSA y
de los otros accionistas se destinan a inversiones con vistas al crecimiento; desde
1994, las inversiones realizadas, junto con la reactivacién del mercado permiten ir
superando la crisis y Fibracolor, SA comienza a obtener unos ciertos beneficios de
explotacidén, gracias a la diversificacion de los productos y a los incrementos de
exportaciones. EPLICSA calcula la provisiéon de su inversiéon de acuerdo con la
evolucion positiva que los fondos propios de Fibracolor, SA experimentan, pero no
tiene en cuenta las significativas salvedades que el informe de auditoria de las
cuentas anuales de Fibracolor, SA cita. Asi,a31/12/95 el importe provisionado por
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EPLICSA sobre el total invertido de 725 MPTA, es de 62,67 MPTA, pero las
salvedades muy significativas del informe de los auditores de Fibracolor, SA
reducen sus fondos propios en 1.390 MPTA. Esto, implica que EPLICSA haya de
dotar su inversién en un importe adicional de 325,31 MPTA, de acuerdo con su
porcentaje de participaciéon en el capital de Fibracolor, SA.

2.3.7. Fil-Génesis, SA

A) Datos generales: Con la suspensiéon de pagos a principios de los anos 90, del
Grupo SAPHIL ubicado en el Ripollés, dos grupos de empresas familiares textiles
decidenreiniciar conjuntamente las actividades de este Grupo con la compra de sus
activos que se habian adjudicado en subasta a los trabajadores y creando paraello,
en marzo de 1992, una nueva empresa, Fil-Génesis, SA. La Generalidad, mediante
EPLICSA, entra a participar en el capital de esta nueva empresa.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: Las inversiones financieras de
EPLICSA en Fil-Génesis, SA acumuladas a 31/12/95 por un total de 312,50 MPTA,
se han formalizado en dos suscripciones de acciones: abril de 1992, 250 MPTA,
aprobada por el Consejo de Administracion de 31/3/92, y diciembre de 1994,
62,50 MPTA, aprobada por el Consejo de Administracion de 12/7/94. Las
aprobaciones del Consejo de Administracion se basan en los informes internos
referentes al plan de inversiones de Fil-Génesis, SA.

Los acuerdos de Gobierno que aprueban estas dos inversiones datan de 25/9/92
y de 16/11/94. Por tanto, la primera inversién la lleva a cabo EPLICSA sin la
autorizacioén previa del Gobierno, incumpliéndose asi lo que establece el articulo
35.7 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica
Catalana.

A banda de la participacién en el capital de Fil-Génesis, SA, EPLICSA, en mayo de
1992, avala a Fil-Génesis, SA un préstamo de 250 MPTA. Este aval, si bien de
acuerdo con el articulo 39 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la
Empresa Publica Catalana no requeria de autorizacion previa por parte del Gobierno,
el Acuerdo de Gobierno de 25/9/92 lo aprueba a posteriori.

C) Valoracion de la inversion: La saneada situacion financiera y la positiva
evolucién de la cifra de negocios (de 748 MPTA en 1992 a 3.299 MPTA en 1995)
que reflejan las cuentas anuales de Fil-Génesis, SA, permiten la obtencién de
beneficios desde el primer ejercicio en actividad, en 1992. Esto origina una buena
situacion patrimonial de la empresa y, por tanto, debe considerarse como correcto
gue EPLICSA no provisione importe alguno en relacién a la inversion financiera que
mantiene en Fil-Génesis, SA.

27



SINDICATURA DE CUENTAS DE CATALUNA — INFORME 23/96-D

2.3.8. JUMBERCA, SA

A) Datos generales: Es una empresa de fabricacién de maquinaria textil con
tecnologia punta anivel mundial, pero que ha sufrido de manera importante la crisis
del sector textil. Ante la crisis y la consiguiente disminucién de las ventas (de
10.800 MPTA en 1989 a 3.493 MPTA en 1992) JUMBERCA, SA debe implantar un
plan de reconversién para renovar la gama de productos, reorganizar la red de
ventas y recambios y corregir los excedentes de personal, y un plan de viabilidad
buscando soluciones a la importante carga financiera de los elevados recursos
ajenos a corto plazo.

El 18/10/91 el consejero de Industria y Energia suscribe un protocolo de asuncién
de compromisos para apoyar alaempresa (ante la Direcciéon General de Urbanismo,
el ICF, la Direccién General del Trabajo, el Ministerio de Industria y Hacienda) en
relaciéon a temas de urbanismo, de financiacién, de ayudas salariales al expediente
de regulacion de plantilla, de ayudas por zona de urgente reindustrializacion y de
negociaciéon de deudas pendientes. Adicionalmente se compromete a que durante
1992 la Generalidad suscribira, a través de EPLICSA, parte de la ampliaciéon de
capital prevista, necesaria para financiar el plan de reconversion.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: La inversion de 104,46 MPTA de
EPLICSA a 31/12/95 se formalizé en octubre de 1992 previa autorizacién por el
Acuerdo de Gobierno de 25/9/92. El Consejo de Administracién de EPLICSA
aprueba la suscripcién de acciones de JUMBERCA, SA en las sesiones de 31/1/92
y 29/9/92, pero los informes internos previos a la inversiébn en que apoyan
generalmente las aprobaciones del Consejo de Administraciéon de EPLICSA quedan
en este caso sustituidos por un escrito del consejero del DIE que contiene
instrucciones para que EPLICSA suscriba parte de la ampliacién de capital de
JUMBERCA, SA. Ladocumentacion del expediente sique recoge informes internos
de seguimiento posteriores a la aportacion.

C) Valoracion de la inversion: Si bien el plan de reconversion ha tenido sus efectos
en cuanto a costes por el ajuste de plantillay a la evolucidon creciente de las ventas
(también apoyado en la reactivacion del sector textil), la sociedad sigue con una
deudaacorto plazo y una carga financiera que, pese areducirse considerablemente
los Ultimos anos, es aun muy elevada. La suspension de pagos de enero de 1994
se levanta en marzo de 1995, capitalizando mas del 50% de la deuda a corto plazo
del convenio de suspensién y pasando el resto a largo plazo; de aqui la reduccién
dela deudaacorto plazo citada. Las importantes pérdidas acumuladas originan una
reduccion de capital en JUMBERCA, SA reduciéndose el valor nominal de las
acciones de 500 PTA a 85 PTA, hecho que reduce el valor nominal de la inversidon
de EPLICSA hasta 17,74 MPTA, aspecto que queda registrado por EPLICSA en la
provision de la inversion.

JUMBERCA, SA cotiza en Bolsa y, por tanto, EPLICSA tiene provisionada esta
inversion a 31/12/95, por 92,92 MPTA en funcién de la cotizaciéon a esta fecha.
Pese a ello, de las cuentas anuales auditadas de la empresa participada en dicha
fecha se desprende un valor patrimonial negativo en 1.046,24 MPTA que seria aun
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mas negativo si se corrigiera con las importantes salvedades del informe de los
auditores. Siguiendo el principio contable de prudencia valorativa a aplicar a las
inversiones financieras, entendemos que EPLICSA deberia provisionar la inversién
en JUMBERCA, SA hasta el 100%, independientemente de la cotizacién en Bolsa.
La falta de provisién es, por tanto, de 11,54 MPTA .

2.3.9. Grupo Taurus

A) Datos generales: Taurus era un grupo familiar de empresas constituidoen 1915,
pero no fue hasta 1962 que inicid la fabricaciéon de pequenos electrodomésticos
en sus factorias de Oliana, Organya y Solsona. El Grupo estaba formado por un
total de seis empresas:

Electromecéanica del Cadi, SA: Patrimonial del Grupo
Hidroeléctrica de Oliana, SA (HOSA): Fabrica principal en Oliana
Metrol, SA: Taller de moldes

Durifer, SA: Fabricaciéon de imanes

Taubens, SA: Comercial internacional

Cadisa, SA: Comercial nacional

Taurus, a finales de los afios 80 y primeros de los 90, pese a disponer de una
marca reconocida en el mercado, se encuentra con una fuerte disminucién de las
ventas consecuencia de un catalogo de productos estancado y de una falta de
competitividad en el mercado. Ademas, se unen los problemas de sobredimensién
de la plantilla existente, de la desfasada estructura y politica comerciales y de la
caida de la calidad del producto. El Grupo se ve sumido en una crisis que lleva a
la suspensién de pagos en febrero de 1993, con unos activos de unos 7.800 MPTA
y unos pasivos de unos 5.000 MPTA.

El acuerdo de Gobierno de la Generalidad de 6/4/93 considerd el mantenimiento de
la actividad industrial de las factorias de Taurus como una prioridad de la politica
industrialantelagran incidencia social en funcién de lalocalizacién geogréafica (750
trabajadores en las tres factorias citadas, donde el impacto podia producir un
efecto negativo en cadena en las economias de las comarcas, que dependen casi
exclusivamente de Taurus) y autorizé EPLICSA a intervenir en la reconversion del
Grupo, tomando el control de sus sociedades si era necesario y, a realizar las
medidas convenientes para el mantenimiento de la actividad industrial, para
recuperar el equilibrio de su explotacioén.

B) Aspectos formales y legales de la inversion, y principales actuaciones en
TAURUS: Las aportaciones de fondos de EPLICSA hasta 31/12/95 se han hecho
por suscripcién de acciones de empresas del Grupo Taurus y han sido las
siguientes:
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1993 1994 1995 TOTALES

Hidroeléctrica de Oliana, SA (HOSA) 1.200 1.250 - 2.450
Electrodomésticos Taurus, SL (1) - - 400 400
TOTALES 1.200 1.250 400 2.850

Fuente: Documentacién del expediente del Grupo Taurus (escrituras, acuerdos de Gobierno, documentos contables, etc.)
Los importes estan en Millones de pesetas

Nota(1): Electromecénica del Cadi, SA cambié de denominacién y forma juridica en abril de 1995 transformandose en
Electrodomésticos Taurus, SL.

Cronolégicamente las inversiones y los aspectos mas remarcables de la gestidn
son:

* El primer semestre del 1993, para mantener la actividad del Grupo EPLICSA
materializa la inversion mediante la compra del:

- 100% de Electromecanica del Cadi, SA, a peseta por accién, en mayo de 1993.
- 60% de HOSA, suscribiendo la totalidad de la ampliacién de capital de
1.200 MPTA, en junio de 1993.

El 40% restante de HOSA era propiedad de Electromecanica del Cadi, SA, por
tanto, EPLICSA pasa a dominar el 100% de HOSA vy, en consecuencia, al ser las
dos sociedades las cabeceras del resto, EPLICSA pasa a ser titular de la totalidad
del Grupo Taurus. En este caso, se hace responsable de su gestién. De aqui que
el andlisis de su actuacién sea mas pormenorizado.

Las dos operaciones citadas se aprueban de manera genérica en la sesion del
Consejo de Administracion de EPLICSA de 4/5/93 en la que se preveia obtener
todas las acciones del Grupo Taurus a precio simbdlico. La aprobacién de las dos
operaciones se obtuvo: en cuanto a la decisiéon de intervenir en Taurus, en el
Acuerdo de Gobierno de 6/4/93 citado en el anterior apartado A), que autorizaba
a EPLICSA a tomar el control del Grupo, pero no especificamente las dos
operaciones llevadas a cabo; en cuanto a la cuantificaciéon de las aportaciones, de
determinadosinformesinternos que valorabanlasinversiones necesariasparahacer
viable la continuidad de Taurus.

* Durante 1993 se presenta un primer expediente de regulacién de ocupacién que
afectaba un total de 327 trabajadores y en junio se levanta la suspensién de pagos
decretada en febrero iniciandose negociaciones individuales con los acreedores. El
resto de actuaciones se centran en acuerdos y negociaciones con las
Administraciones Publicas (Hacienda, Fondo de Garantia Salarial, Seguridad Social),
con las entidades financieras y con los proveedores, que permitieron ciertos quites
y la renegociacion de la deuda histérica de la suspensidn que era aun de unos
4.199 MPTA. Asi, este importe se redujo hasta unos 3.145 MPTA segun el detalle
siguiente:
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Deuda histérica pend. | Deuda renegociada Periodo renegociado
Hacienda y Seguridad Social 1.523 1.013 (1) 4-6 afos (1,5 afos de carencia)
Proveedores 954 410 1,5 anos
Personal 245 245 -
Fondo de Garantia Salarial 1.022 1.022 (1) 8 afios
Entidades financieras 455 455 10 afios
TOTALES 4.199 3.145

Fuente: Documentacion del expediente del Grupo Taurus (escrituras, acuerdos de Gobierno, documentos contables, etc.)
Los importes estan en Millones de pesetas

Nota(1): A finales de 1995 nuevas negociaciones alcanzan ciertas mejoras: la deuda con la Seguridad Social, de 583 MPTA
en el cuadro adjunto, queda a31/12/95 en 488,3 MPTA , y la deuda con el Fondo de Garantia Salarial en 560,9 MPTA.

Los 3.145 MPTA, una vez actualizados en 1994, ascienden a 3.384 MPTA y originan
el siguiente calendario de deuda histérica a cubrir: 1995, 228 mpPTA; 1996,
269 MPTA; 1997, 455 MPTA; 1998, 509 MPTA; 1999, 714 MPTA; 2000, 225 MPTA;
2001,552 MmPTA; 2002,375 MPTA, y 2003,57 MPTA.

* Durante el primer cuatrimestre de 1994 se presentan dos nuevos expedientes de
regulaciéon de ocupacién que afectan a 39 trabajadores y se cierra la factoria de
Solsona formalizdndose el expediente de traslado del personal para concentrar la
produccién en la fabrica de Oliana. Ademas, se llevan a cabo una serie de acuerdos
con los antiguos accionistas para desvincular ciertos pasivos entre empresas del
Grupo vy, finalmente, Cadisa, SA y Taubens, SA se venden a los antiguos
accionistas.

La venta de estas dos empresas a los antiguos accionistas esta de acuerdo con el
pacto de recompra firmado en mayo de 1993. EPLICSA tomé inicialmente el
control de estas dos empresas ya que, aunque tenian una deuda con la Hacienda
Publica de unos 1.200 MPTA, eran titulares de letras y facturas pendientes de cobro
de clientes, y de un contrato de exportacidén a una sociedad argelina. El objetivo fue
vaciarde contenidoecondmico las citadas empresas y subrogar su plantillaa HOSA
y, posteriormente, devolverlas a precio simbdlico a sus antiguos accionistas para
su cierre y para que se hicieran cargo de las deudas con la Hacienda Publica.

La formalizacion de la venta de estas dos empresas del Grupo requeria la
aprobacidn previa por ley del Parlamento, tal y como establece el articulo 35.5 de
la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica Catalana.

* Entre mayo vy julio de 1994 EPLICSA aporta a HOSA 500 MPTA de acuerdo con
la ampliacién de capital que la Junta General de HOSA habia acordado el mes de
abril, escriturandose la ampliaciéon, una vez se habia desembolsado totalmente, el
mes de diciembre. Estas aportaciones fueron aprobadas por el Consejo de
Administracién de EPLICSA de 14/4/94 y la cuantificaciéon de la aportaciéon se
analizaba en los informes internos de seguimiento de la evolucién de Taurus y del
plan de actuaciones 1994-1995.

La suscripcion de acciones de HOSA por 500 MPTA las formalizé EPLICSA sin
autorizacién previa del Gobierno, lo que supone haber incumplido el articulo 35.4
de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica Catalana.
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El expediente revisado incluye también en relacién ala suscripcidon de acciones por
500 MPTA, informes desfavorables de la Direccién General de Patrimonio, de julio
y septiembre de 1994 (en cuanto a la documentacién y formalismos a seguir, dado
gue la situacién patrimonial de HOSA requeria, junto con el incremento de capital,
una reduccidn previa para eliminar las pérdidas acumuladas). Pese a todo, el
Acuerdo de Gobierno de 15/12/94 ratifica a posteriori la suscripcién de acciones
por los 500 MPTA, autorizando a su vez una de nueva por 750 MPTA.

* En septiembre de 1994 se reduce el capital de HOSA en 1.900 MPTA, para
eliminar las pérdidas acumuladas, operacidn que, requiriendo de autorizacién previa
del Gobierno, fue ratificada a posteriori por el Acuerdo de Gobierno de 15/12/94.
Esto supone el incumplimiento de la disposicion adicional vigésima de la Ley
16/1993, de 28 de diciembre, de presupuestos de la Generalidad de Cataluia para
1994.

* Endiciembre de 1994 EPLICSA formaliza y desembolsalos 750 MPTA de la nueva
ampliaciéon de capital de HOSA, hecho que habia sido aprobado por el Consejo de
Administracion de EPLICSA de 6/12/94 y cuantificado en los informes internos de
seguimiento de la evolucién patrimonial, productiva y comercial de Taurus. Con
esta nueva aportaciéon el total aportado asciende a 2.450 MPTA (85,78% de
participacion directa y el resto es de Electromecanica del Cadi, SA, 100% de
EPLICSA).

HOSA no puede aun financiar su crecimiento con los recursos generados por la
explotacién y su capacidad de endeudamiento es muy baja ante la poca credibilidad
ante las entidades financieras. Por ello, EPLICSA realiza esta nueva aportacion,
cubriendo las obligaciones de HOSA, basicamente derivadas del pasivo histérico.
También en diciembre de 1994 se disuelve la empresa Durifer, SA dentro de la
linea de simplificar la gestién administrativa y juridica del Grupo, traspasando las
principales actividades a HOSA y a Electromecanica del Cadi, SA. La disolucién
de Durifer, SA fue previamente autorizada por ladisposiciéon adicional decimocuarta
de la Ley 12/1994, de 28 de diciembre, de presupuestos de la Generalidad para
1995.

* Desde 1995, la politica de reconversién y reorganizacion del Grupo por parte de
EPLICSA, hasta ahora centrada en laempresa HOSA como empresa que aglutinaba
las actividades productivas y comerciales del Grupo Taurus, se centra en
Electromecénica del Cadi, SA, dado que HOSA, pese a las mejoras obtenidas en
calidad de producto, instalaciones, red comercial y plantilla, no ha conseguido aun
sanear sus estados financieros, hecho que dificulta el recuperar la credibilidad ante
las entidades financieras. Asi:

- en abril de 1995 se cambia la denominacién social y la forma juridica de
Electromecanica del Cadi, SA pasando a ser Electrodomésticos Taurus, SL,
empresa que se hara cargo de la gran parte de las actividades del Grupo Taurus
como hasta la fecha hacia HOSA. Inicialmente se prevé que se encargue de la
comercializaciéon de los productos de HOSA vy de la adquisiciéon de la materia prima
a los proveedores.
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- el Consejo de Administracién de EPLICSA de 31/3/95 aprueba aportar 250 MPTA
a una ampliacién de capital de Electrodomésticos Taurus, SL, que, segun los
informes internos de seguimiento, son necesarios para que la citada empresa pueda
adquirir las materias primas a los proveedores y el producto final a HOSA. El
30/5/95 el Gobierno autoriza la ampliacién y la aportacién que formalizaron en julio
de 1995. La ampliaciéon se formalizé finalmente por un total de 1.591,78 MPTA, de
los que EPLICSA aporta los citados 250 MPTA, siendo el resto suscrito por HOSA
mediante la aportacion de bienes muebles e inmuebles. Esta ampliaciéon de capital
que finalmente se lleva a cabo en Electrodomésticos Taurus, SL fue ratificada a
posteriori por el Acuerdo de Gobierno de 7/11/95, hecho que incumple la disposi-
cién final primera de la Ley 12/1994, de 28 de diciembre, de presupuestos de la
Generalidad de Catalufia para 1995, que prorroga para 1995 la disposicién adicio-
nal vigésima de la Ley de presupuestos de la Generalidad de Cataluia para 1994.

- entre mayo y junio de 1995, EPLICSA avala a Electrodomésticos Taurus, SL ante
determinadas entidades financieras operaciones de préstamo, por 100 MPTA y de
linea de crédito y descuento comercial, por 120 MPTA. En las mencionadas fechas
el capital de Electrodomésticos Taurus, SL era de 50 MPTA y la participacién de
EPLICSA era inferior a lo que se avalaba. Esto, de acuerdo con el articulo 39 de la
Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica Catalana, requeria
gue para otorgar el aval, EPLICSA deberia haber solicitado y obtenido la
autorizacion previa del Gobierno.

- el Consejo de Administracion de EPLICSA de 4/9/95 aprueba una nueva
aportaciéon, de 150 MPTA para incrementar el capital de Electrodomésticos Taurus,
SL. La cuantificacidon de la aportacién se recoge en los informes internos de
seguimiento que concluyen que es necesaria la aportaciéon para adquirir nueva
maquinaria paralos proyectos de mejorade determinados productos. La aportacion,
que se formaliza a finales de diciembre de 1995, fue previamente autorizada por
el Acuerdo de Gobierno de 7/11/95. Con esta aportacion, el total acumulado
invertido en Electrodomésticos Taurus, SL a 31/12/95 es de 400 MPTA (25,11%
de participacién directa, siendo el resto de HOSA).

Se ha observado también que durante la primera mitad del ejercicio 1996, las apor-
taciones de EPLICSA al Grupo Taurus, siempre en forma de ampliaciones de capi-
tal, han sido de 200 MPTA, y esté previsto que el total aportado durante el ejercicio
1996 llegue a los 600 MPTA. Ademas, en junio de 1996 EPLICSA ha avalado una
linea de descuento con un limite de 100 MPTA. Ademas, estd previsto traspasar to-
da la actividad y plantilla de HOSA a Electrodomésticos Taurus, SL y cerrar HOSA.

C) Valoracion de la inversion: Las aportaciones de EPLICSA al Grupo Taurus han
tenido una doble finalidad: por un lado, la reorganizacién y reestructuracién, entre
otros, de los procesos productivos, de la red comercial, de la calidad vy
competitividad de los productos y de la plantilla; por otro lado, el saneamiento de
la situacién patrimonial, sobretodo de los pasivos histéricos. Todo esto con vistas
a la futura privatizacién del Grupo, hecho que esta en fase, hasta mediados de
1997, de recepciéon y andlisis de ofertas por parte de una empresa asesora
especializada. Pese a la posible privatizacién, la valoracién de las inversiones de
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EPLICSA en el Grupo Taurus a 31/12/95, debe basarse en las cuentas anuales
auditadas de las empresas del Grupo en esta fecha..

A 31/12/95, EPLICSA tiene provisionadas las aportaciones a HOSA en
2.052,45 MPTA, sobre el total invertido de 2.450 MPTA. Las aportaciones a
Electrodomésticos Taurus, SL, de 400 MPTA, no estan provisionadas.

El informe de auditoria de HOSA recoge importantes salvedades que dejarian su
patrimonio con valor negativo y que, por tanto, requieren que EPLICSA provisione
la inversién en HOSA hasta el 100%, es decir, falta provisién por 397,55 MPTA.

En cuanto a Electrodomésticos Taurus, SL, de acuerdo con el patrimonio reflejado
en sus cuentas anuales y la salvedad que contiene el informe de los auditores
externos, debe dotarse una provision de 9,3 MPTA. Ademas, debe tenerse en
cuenta la incertidumbre que supone para esta empresa (y para la valoracién de la
inversion que en ella tiene EPLICSA) asumir, desde 1996, la plantilla y las
actividades de HOSA.

2.3.10. Resinas de Olot, SA (RESOL)

A) Datos generales: El grupo de empresas encabezadas por Camping Picnic, SA
(CAPISA) se dedica al diseno, producciéon y comercializacién de muebles de
plastico parajardines. En 1994, el Grupo CAPISA, a consecuencia de determinadas
inversiones erréneas en el extranjero, llega a una situacién financiera insostenible
que no le permite soportar la fuerte competitividad de un sector con productos de
margen de por si bajo.

En agosto de 1994 se crea RESOL y las empresas del Grupo CAPISA, para superar
la crisis, le ofrecen la distribucién en exclusiva y el uso de la marca CAPISA, que
comporta una cartera de pedidos de unos 1.000 MPTA. RESOL debe adquirir las
materias primas y traspasarlas a las empresas productoras del Grupo para que
lleven a cabo el proceso productivo por el cual RESOL les pagara el coste de
transformacion mas un 20% de margen industrial. RESOL ha utilizado su capital
fundacional y una ampliacién posterior, un total de 110 MPTA, para adquirir
materias primas, pero por los niveles de facturacidén en que se mueve necesita una
estructura de recursos propios que permita disponer de credibilidad ante las
entidades financieras a la hora de solicitar lineas de crédito o de descuento.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: En relacion a lo mencionado
anteriormente el Consejo de Administraciéon de EPLICSA de 25/1/95 aprueba
suscribir 95 MPTA, de una ampliacién de capital prevista por RESOL. Los informes
internos de EPLICSA afirman que es la Unica posibilidad de superar la crisis de las
empresas productoras del Grupo CAPISA. La suscripcion, que EPLICSA formaliza
en junio de 1995, fue previamente autorizada por el Acuerdo de Gobierno de
18/4/95.
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C) Valoracion de la inversion: RESOL ha iniciado las actividades y durante el
ejercicio 1995 esta en fase de consolidaciéon de estructuras y procesos. De las
cuentas anuales de RESOL se desprende que la facturacion, de cuatro meses de
1994 respecto al total de 1995, ha pasado de 370 MPTA a 1.903 MPTA y ha
incrementado los beneficios de 6,8 MPTA en 1994, a 19,5 MPTA en 1995.

Los fondos propios de RESOL a 31/12/95, con la ausencia de salvedades en el
informe de auditoria que les afecten, originan un valor de la inversiéon de EPLICSA
superior a los 95 MPTA invertidos. Esto, la positiva evoluciéon de su actividad
(facturacién y beneficios) y el hecho que EPLICSA ya haya recibido una propuesta
de recompra de las acciones por parte de los demas accionistas de RESOL, hace
pensar en unarapidarecuperacionde lainversiéon. Consideramos por tanto correcto
qgue EPLICSA no tenga provisionada la inversién en RESOL a 31/12/95.

2.3.11. Ros Roca, SA

A) Datos generales: Empresa que inicia las actividades en 1956 fabricando,
transformando y vendiendo productos derivados de la industria de la madera y
siderometalurgia, en concreto, contenedores, cisternas y vehiculos de recogida de
residuos y otro mobiliario y productos de saneamiento urbano. También dispone de
otras divisiones de productos especiales para equipos de aeropuertos y logistica
militar.

Ros Roca, SA es una empresa equilibrada en cuanto a su patrimonio, sin problemas
de tesoreria y con elevados margenes. Durante 1992 proyecta un proceso de
expansion hacia Francia y Alemania, paises a los cuales destinaba ya gran parte
de sus exportaciones. Por esto se plantea comprar los activos de una empresa
alemanadedicadaalafabricaciéon de carrocerias de vehiculos y maquinas de barrer,
activos querecogentambiénunaparticipacidn mayoritariaenunaempresafrancesa
del sector. El coste de la operaciéon lo tiene cuantificado Ros Roca, SA entre
1.750 MPTA y 2.000 MPTA.

B) Aspectos formales y legales de la inversion: El Consejo de Administracién de
EPLICSA de 28/10/92 analiza el proyecto de expansion de Ros Roca, SA y aprueba
aportar 200 MPTA a una cuenta en participacién destinada al proyecto de expansiéon
gque promociona Ros Roca, SA por un total de 2.000 MPTA. Una cuenta en
participacion recoge las aportaciones que se hayan convenido entre el promotor y
los participes de un proyecto. Las partes participan de los resultados del proyecto,
positivos 0 negativos, en proporciéon a su aportacion.

EPLICSA y Ros Roca, SA formalizan un primer contrato el 22/10/92, en que
EPLICSA aporta un anticipo de 150 MPTA. Este contrato previo origina un contrato
definitivo de cuenta en participacion, que se formaliza el 2/11/92, en que la
aportacion definitiva de EPLICSA es de 200 MPTA. El Acuerdo de Gobierno que
autoriza la operacion es de 28/12/92, por tanto, la formalizacién por parte de
EPLICSA ha sido anterior a la autorizaciéon por Acuerdo de Gobierno.
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C) Valoracion de la inversion: El contrato de cuenta en participacién entre
Ros Roca, SA y EPLICSA establece que la cuenta se liquidara en fecha 31/12/97.
También determina una férmula para la valoracién de la liquidacién del importe
aportado por EPLICSA en funcién de los valores teéricos contables de las empresas
alemana y francesa objeto del proyecto de expansién. Pese a ello, en relacién a la
tarea para la valoracién de esta aportacion, debe resaltarse que EPLICSA hace un
seguimiento de la evoluciéon de los fondos propios de las empresas alemana y
francesa, pero sin tener en cuenta diferentes aspectos que se deriven de la férmula
citada. Ademas, la informacién de la que dispone no ofrece datos homogéneos
para la valoraciéon puesto que, los balances de la empresa francesa son a 31 de
diciembre de cada ejercicio, mientras que los de la alemana son a 30 de junio.

2.3.12. Bajas de inversiones financieras durante el ejercicio 1995

En los cuadros del inicio del epigrafe 2.3 se observan una serie de inversiones que
figuran el 31/12/94 pero que han sido dadas de baja a lo largo del ejercicio 1995
y, por tanto, ya no aparecen al cierre de este ejercicio.

De estas, las referentes a Tagra, SA, CEBSA, Lauda, SA, Cobos, SA vy
Tecnoaplicaciones, SA, han sido comentadas dentro del subepigrafe 2.3.2. De lo
gue en aquel subepigrafe se cita se desprende que la baja por traspaso de estas
inversiones al balance de INCORBESA, supone una pérdida definitiva para EPLICSA
del total aportado a estas empresas como participaciones en su capital, por un
importe de 182,92 MPTA. Esta pérdida ya la habia contabilizado EPLICSA en
ejercicios anteriores mediante la dotaciéon de las correspondientes provisiones por
depreciacion de inversiones financieras que, a 31/12/94, ya registraban el total
citado.

En cuanto alas inversiones financieras en forma de préstamos que EPLICSA habia
otorgado a Tagra, SA, por un total de 53,92 MPTA y a Lauda, SA, por 25 MPTA,
incobrados y vencidos en los ejercicios 1993 y 1994, no se dan de baja
traspasandolas a INCORBESA, sino que la baja es por anulacién directa en el
balance de EPLICSA. Estos préstamos estaban provisionados al 100% vy su baja
supone la pérdida definitiva por el total de los 78,92 MPTA. A esto debemos anadir
que:

- el préstamo concedido a Lauda, SA en junio de 1991 devengaba un interés del
15% anual que EPLICSA, pese a los requerimientos notariales y las acciones
judiciales realizadas, nunca cobrd, ni por el principio de prudencia contable,
tampoco contabilizé.

- de los préstamos concedidos a Tagra, SA, el de 8,92 MPTA, concedido en
noviembre de 1988 no devengaba intereses. Los otros dos préstamos otorgados,
por 20 MPTA en noviembre de 1991, y por 25 MPTA en mayo de 1993,
devengaban un interés del 13,5% anual. Asimismo, EPLICSA, pese a los
requerimientos notariales y las acciones judiciales realizadas, nunca cobrd, ni por
el principio de prudencia, tampoco contabilizé.
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Ademas, contablemente, no se habian traspasado las cuotas vencidas e
incobradas, por el total del principal, a deudores, sino que se mantenian como
inversion financiera.

El resto de inversiones financieras de EPLICSA por participaciéon en el capital de
otras empresas que han causado baja en 1995 son Minas de Olot, SA y Leds C-4,
SA.

a) Minas de Olot, SA: empresa que era concesionaria de la explotacién minera del
Volca Croscat en Olot. Los problemas medioambientales de la extracciéon de las
gredas originaron la intervencién de la Generalidad, ya en 1985, para detener la
explotacidn, de acuerdo conlalegislaciéon referente a espacios naturales protegidos
y de especial interés natural. Los acuerdos de Gobierno de 21/12/90 y 4/2/91
aprobaron la adquisicion de las acciones de Minas de Olot, SA por parte de
EPLICSA, lo cual supuso una inversion de 262,10 MPTA. En mayo de 1992 la
explotacién minera se encontraba totalmente inactiva pero no se liquidé para que
el Departamento de Medio Ambiente procediese a la expropiacién de los terrenos
del Volca Croscat y pudiese comenzar las obras de ejecuciéon del programa de
restauracion.

El 18/5/94 la Secretaria General de Medio Ambiente comunicé a EPLICSA que
podia liquidar la sociedad, hecho que, previa autorizaciéon por ley del Parlamento
(disposicién adicional decimocuarta de la Ley 12/1994, de 28 de diciembre, de
Presupuestos de la Generalidad para 1995) llevé a cabo EPLICSA en el ejercicio
1995. La liquidacién permite a EPLICSA recuperar un importe de 19,57 MPTA, del
total de la inversién de 262,10 MPTA.

b) Leds C-4, SA: empresa que fabrica y comercializa equipos y accesorios de
iluminaciéon. Se constituyé en septiembre de 1990 por la iniciativa de sus dos
socios, ante la crisis de otra empresa del sector y aprovechando sus instalaciones,
personal y productos, pero asumiendo sus deudas. Leds C-4, SA para poner en
marcha el negocio obtuvo la ayuda de EPLICSA que en enero de 1991 suscribié un
total de 60 MPTA de una ampliacién de capital realizada por la empresa. La
suscripciéon habia sido aprobada por el Consejo de Administraciéon de EPLICSA de
7/11/90, pero EPLICSA no habia obtenido autorizaciéon previa del Gobierno para
llevar a cabo la formalizacién, incumpliendo, por lo tanto, el articulo 35.7 de la Ley
4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la Empresa Publica Catalana. El Gobierno,
por el acuerdo de 9/3/93 ratifica a posteriori la suscripciéon, formando parte de un
acuerdo genérico que autoriza un conjunto de inversiones realizadas por EPLICSA
con anterioridad.

La buena evolucidn posterior de las ventas y los resultados de Leds C-4, SA han
hecho viable la empresa y sus socios recompran a EPLICSA su participacion.
EPLICSA recupera en el ejercicio 1995 la inversidon realizada obteniendo un
pequeno margen de beneficio de 2,86 MPTA. La venta de la participacién
formalizada por EPLICSA el 9/12/95 se hizo con la autorizacién previa del Gobierno
mediante el acuerdo de 23/12/94.
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2.4. INMOVILIZADO INMATERIAL

El inmovilizado inmaterial en el concepto "Patentes y marcas"” registra hasta el
ejercicio 1994 la actuaciéon de EPLICSA en la empresa Castaner, SA. Esta
actuacion finaliza en agosto de 1995 lo que motiva el descenso del saldo en la
cuenta de patentes y marcas.

Castaner, SA es una empresa de Banyoles con una larga trayectoria en el diseno,
fabricacion y comercializacidon de alpargatas y calzado de alta calidad que extendié
su gama de productos a las maletas, bolsas de mano, cinturones y perfumes.

La empresa disponia de una marca reconocida por todo el mundo pero a finales de
los afios 80 empieza a sufrir las consecuencias de la competencia de paises del
Tercer Mundo vy el freno de los Estados Unidos a las importaciones de calzado
europeo. Ademas, al debilitamiento del mercado se le unieron importantes
debilidades propiasde las politicas de producciéon, ventas y organizacion interna de
la empresa. El informe de auditoria de las cuentas anuales de Castafer, SA
referente al ejercicio 1990 denegaba la opinién y ponia de manifiesto una serie de
salvedades que situaban el patrimonio de la empresa con signo negativo.

Todo esto colocé a Castarier, SA en una situacion de dificil viabilidad. Durante
1990 y 1991 determinados acuerdos de Gobierno decidieron asegurar la
continuidad de la empresa mediante un préstamo del ICF por 200 MPTA y una
subvencién del DIEde 80 MPTA. La actuaciéon de EPLICSA en Castafier, SA se inici6
en 1991 con las siguientes operaciones:

* ElI 31/7/91 EPLICSA otorgé un préstamo a Castaner, SA por 100 MPTA a 6
meses, al 16%.

* El 22/11/91 EPLICSA suscribié acciones de una ampliacién de capital de
Castaner, SA por 173 MPTA (desembolsa 150 MPTA, el resto, a desembolsar en
junio'92).

Estas dos aportaciones de EPLICSA no contaron con la autorizacién preceptiva por
Acuerdo de Gobierno incumpliéndose en lo que se refiere a la suscripciéon de
acciones, el articulo 35.7 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la
Empresa Publica Catalana. Posteriormente en el ejercicio 1992, el Gobierno si
ratificd estas operaciones en el momento de acordar, tal y como se cita mas
adelante, la adquisiciéon de la marca Castafer. En el expediente de EPLICSA
referente a las actuaciones en Castarner, SA hay dos escritos del consejero de
Industria y Energia de 22/7/91 y de 7/11/91 dando instrucciones a EPLICSA para
realizar estas dos aportaciones.

En concreto encarga a EPLICSA:
*  otorgar el préstamo de 100 MPTA sin garantias, pese a que esta pendiente de

un estudio y valoraciéon de las marcas que Castaner, SA tiene registradas por
todo el mundo y que inicialmente debian ser la garantia del préstamo.
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* suscribir los 173 MPTA en acciones de Castaner, SA para apoyar el plan de
saneamiento y consolidar la marca internacionalmente.

Durante los primeros meses de 1992 Castafier, SA decide no proceder a la
ampliaciéon de capital y, ademas, incumple los pagos del préstamo de EPLICSA.
Ante esto, para recuperar lo desembolsado por las acciones, el préstamo vy los
intereses que ha devengado, y para inyectar a Castarner, SA la liquidez necesaria
para poder seguir con el negocio, se considera la posibilidad que EPLICSA adquiera
la marca.

Los informes internos de EPLICSA, de noviembre de 1991 y julio de 1992, archiva-
dos en el expediente de Castaner, SA y basados en estudios econdmicos y
juridicos externos, desaconsejan claramente la adquisicién. Pese aello, el Gobierno,
ensesionesde 25/6/92y 20/7/92 acuerda la adquisicién de la marca por 552 MPTA
mas los gastos de registro y notaria. Este importe se sustenta en el estudio reali-
zado por especialistas externos que valoran la marca entre 505 MPTAy 570 MPTA.

Finalmente EPLICSA activa la marca como inmovilizado inmaterial de acuerdo con
el contrato de compraventa de 31/7/92 por el coste total de 488,49 MPTA (precio
de 483 MPTA mas gastos de registro, notaria y otros de 5,49 MPTA). Los gastos de
transferencia de marca y de ampliaciones de la caducidad de diversos registros de
marcas del mundo suponen para EPLICSA unos gastos, entre 1993 y 1995, de
5,46 MPTA, que activa como mas valor de la marca, que queda valorada a
31/12/94 en 493,61 MPTA y en 1995, antes de su venta, en 493,95 MPTA.

El contrato de adquisicidon de la marca supone para EPLICSA:

* el pago, de 136,13 MPTA, mas el IVA de 62,79 MPTA, puesto que el resto,
hasta los 483 MPTA, se retiene para compensar y cancelar las anteriores
aportaciones (principal e intereses del préstamo de 31/7/91; desembolso de la
ampliacién de capital de 22/11/91, y subvencién de 80 MPTA que el DIE habia
concedido a Castarier, SA).

* el cobro de un canon anual del 6% sobre la facturacidon de Castaner, SA (mi-
nimo de 35 MPTA por ano) ya que EPLICSA cede el uso de la marca "Castaner"
a Castaner, SA, entre otras razones para evitar la caducidad por desuso.

EPLICSA en relaciéon a este canon contabiliza como ingreso (incluido el IVA):

27,63 MPTA en 1993, por el periodo agosto'92-julio "93
* 5,47 MPTA en 1994, por el periodo enero'94-julio'94

Debemos remarcar, respecto al canon, que:

* los importes anteriores EPLICSA los ha calculado y contabilizado como un
ingreso sobre datos puramente orientativos, ya que no recibia la informacién
real de la facturacién de Castaner, SA.

¥ en ningun caso los ingresos contabilizados han llegado al minimo de 35 MPTA
por afo que preveia el contrato.
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¥ los ingresos contabilizados nunca han sido cobrados y han quedado como
deudores provisionados al 100%.

* los ingresos del canon referentes a los ultimos 5 meses de 1993 y de 1994 y
los del periodo enero-agosto de 1995 no han sido contabilizados por EPLICSA.

Debe senalarse que EPLICSA hizo las correspondientes gestiones para poder
calcular,contabilizary cobrarlosimportes correspondientes a este canon, mediante
diferentes requerimientos notariales y acciones judiciales.

Castaner, SA declara la suspension de pagos en junio de 1993 y los trabajadores
aceptan el despido por via conciliadora. En julio de 1993 los trabajadores crean
Yute Banyoles, SL para seguir la actividad industrial, alquilan a Castarner, SA los
locales y utilizan su maquinaria. A esta nueva empresa le es indispensable la
adquisicion de la marca y para ello hacen una oferta de compra por 40 MPTA mas
IVA. Consecuencia de esta oferta de compra, EPLICSA ha realizado la valoracién
actual de la marca "Castaner" por parte de un profesional independiente quien,
dada la situaciéon comercial actual en el mercado y la evoluciéon de Castaner, SA,
la valora entre 29,75 MPTA y 42 MPTA. El Consejo de Administracién de EPLICSA
aprueba elevar al Gobierno la oferta recibida.

El Acuerdo de Gobierno de 1/8/95 aprueba la venta que se formaliza el 31/8/95.
Asi, EPLICSA vende a Yute Banyoles, SL la marca por el importe de la oferta,
hecho por el cual EPLICSA reconoce en 1995 una pérdida de 241,63 MPTA, ya que
no se habia dotado provisidn alguna del valor de coste de la marca, unicamente el
gasto por la amortizaciéon anual que se habia acumulado por un total de
212,32 MPTA. El reconocimiento de esta pérdida ha sido correctamente
contabilizado por EPLICSA en 1995. Ademas, los importes deudores por los
ingresos contabilizados del canon que si estaban provisionados, se dan
correctamente de baja como pérdida definitiva.

2.5. ACREEDORES POR DEUDAS CON ENTIDADES FINANCIERAS: EL ENDEUDAMIENTO DE
EPLICSA

EPLICSA, parafinanciar sus actividades, basicamente lasreferentes alinmovilizado
financiero y al inmovilizado inmaterial anteriormente analizados, obtiene recursos
de origenes diversos:

- ampliaciones de capital suscritas por su Unico accionista, el CIDEM, la evolucién
de las cuales se trata en el epigrafe 2.6.1.

- subvenciones de capital procedentes de los presupuestos anuales de la
Generalidad, que se tratan en el epigrafe 2.6.2.

- endeudamiento con entidades financieras por préstamos y lineas de crédito, que
se trata en este epigrafe.

En cuanto al endeudamiento, los intereses y la amortizacién anual del principal

EPLICSA los cubre con las subvenciones de la Generalidad y con las ampliaciones
de capital a las que concurre el CIDEM.
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EPLICSA se financia mediante endeudamiento cuando la urgencia con que se
plantean determinadas actuaciones en las empresas donde participa no permite
acomodarse a los términos que requiere la formalizacién de las ampliaciones de
capital y/o superar el atraso en el cobro de las subvenciones presupuestadas.

En relacién al retraso senalado, cabe resaltar que entre las subvenciones
presupuestadas y los importes que la Generalidad debe consignar a EPLICSA por
determinadas actuaciones, dentro del total de "Deudores varios" del activo de
EPLICSA, el importe que corresponde a saldos pendientes de cobrar de la
Generalidad asciende a 4.080,21 MPTA el 31/12/94 y a 3.035,78 MPTA el
31/12/95.

La deuda viva de EPLICSA que figura en los balances a 31/12/94 y 31/12/95
gueda resumida en el cuadro siguiente:

31/12/94 31/12/95
corto plazo largo plazo TOTAL corto plazo largo plazo TOTAL
1.134,51 2.656,70 3.791,21 1.194,91 1.872,52 3.067,43

Fuente: Contabilidad de EPLICSA.
Nota: Los importes estan en Millones de pesetas

El detalle de estas operaciones de endeudamiento, se presenta a continuacion:

ENTIDAD FECHA FECHA IMPORTE 31/12/94 31/12/95
FINANCIERA|OPERACION|VENCIMIENTO|FINALIDAD |[OPERACION[— C.P LP [TOTAL| C.P LP |TOTAL
BEX 25/11/88 30/11/98 [Corberé 493,00 49,30 | 147,90 | 197,20 | 49,30| 98,60| 147,90
BEX 25/11/88 30/11/98 |Domar 590,00 59,00 | 177,00 | 236,00 | 59,00 | 118,00 | 177,00
C. Catalunya| 3/6/92 30/6/97 Serra Feliu 100,00 20,00 | 40,00 60,00 20,00 20,00 40,00
C. Catalunya| 16/7/92 30/6/97 Serra Feliu 100,00 20,00 | 40,00 60,00 20,00 20,00 40,00
ICF 31/7/92 30/9/02 Castaner 287,00 31,89 | 215,25 | 247,14 | 31,89 183,36 | 215,25
ICF 19/12/91 31/12/02 |COMFORSA 720,00 72,00 | 504,00 | 576,00 | 72,00 | 432,00 | 504,00
La Caixa 3/6/94 30/6/98 COMFORSA 1.829,00 418,51 1.214,07 [1.632,58 | 453,88 | 768,31 [ 1.222,19
ICF 21/12/94 31/12/99 |COMFORSA 189,86 40,00 149,86 [ 189,86 [ 37,97 11391 151,88
La Caixa 30/12/94 31/12/98 |COMFORSA 220,00 46,31 | 168,62 | 214,93 | 50,87 | 118,34 | 169,21
BEX 13/6/94 13/6/95 TAURUS 400,00 377,50 377,560
BEX 3/2/95 2/2/96 TAURUS 750,00 400,00 400,00
TOTALES 1.134,51 2.656,70 [3.791,21 [1.194,91 [1.872,52 | 3.067,43

Fuente: Contabilidad de EPLICSA y control extracontable de créditos y préstamos.
Nota: Los importes estan en Millones de pesetas

Las inversiones financieras realizadas por EPLICSA, por tanto, se financian en parte
mediante endeudamiento. Como cada operaciéon de crédito o préstamo esta
destinada a financiar una determinada inversién de EPLICSA, los intereses de cada
una de estas operaciones, contabilizados correctamente por EPLICSA como gastos
financieros, supone en una contabilidad analitica de costes, un mayor gasto de
cada inversion.

Asi, los gastos imputables al coste global de cada inversiéon financiera de EPLICSA
son los siguientes:
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a) La parte que ha sido provisionada (o deberia haberse provisionado) por
depreciaciéon sobre el coste de lainversién, en funcién del grado de recuperabilidad.

b) Si la inversién ya ha sido dada de baja, al gasto por provisién se le afiade la
pérdida que se haya podido generar al trasferirla o venderla.

c) A los gastos y/o pérdidas de los apartados a) y b), ya analizados en los epigrafes
2.3 y 2.4 debe imputarse, ademds, el coste financiero o intereses del
endeudamiento, en los casos de las inversiones financieras que EPLICSA ha
financiado mediante su propio endeudamiento. Este coste financiero se analiza en
este epigrafe 2.5.

A continuacién hacemos un breve analisis de las diferentes operaciones de
endeudamiento recogidas en el anterior cuadro y agrupadas segun su finalidad.
Estas operaciones de endeudamiento no estaban contenidas en el presupuesto de
capital; como se cita en el epigrafe 3.3.3.2.

En general, si que han sido aprobadas previamente, o bien ratificadas a posteriori,
por acuerdos de Gobierno, acuerdos que se remarcan en el analisis de cada una de
las operaciones.

2.5.1. Préstamos del BEX destinados a Corber6, SA y Domar, SA

Los dos préstamos, de 493 MPTA y 590 MPTA, fueron concedidos a Corberd, SA y
Domar, SA el 25/11/88 por el Banco de Crédito Industrial, posteriormente Banco
Exterior de Espana (BEX). Las pdlizas de préstamo hacian constar que EPLICSA se
subrogaba en las obligaciones de ambas empresas ante la entidad financiera, hecho
acordado por el Gobierno con fecha 1/8/88.

Se ha verificado que los importes acreedores a corto y largo plazo de estos dos
préstamos a 31/12/94 y 31/12/95, se originan de acuerdo con las condiciones de
amortizacioén del principal de las correspondientes poélizas.

Los tipos de interés de los dos préstamos, uno al MIBOR a 6 meses y el otro al
11,6653%, originan los gastos financieros siguientes:

Ejercicios anteriores
1994 1995 1988-1993 (1) TOTAL (2)
Préstamo de 493 MPTA 20,69 19,26 195,45 235,40
Préstamo de 590 MPTA 34,30 27,32 278,26 339,88
TOTAL 54,99 46,58 473,71 575,28

Fuente: Célculos realizados por la Sindicatura de Cuentas y relacionados con la contabilidad de EPLICSA

Los importes estan en Millones de pesetas

Nota(1): Célculos segin MIBOR medio de los ejercicios 1988 a 1993.
Nota(2): El total recoge los intereses de 1988 a 1995. Los dos préstamos vencen en noviembre de 1998 y faltan, por tanto,
los intereses de 1996 a 1998 por anadir a lo que seréa el coste financiero total de estos dos préstamos.
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Las inversiones en Corberd, SA y en Domar, SA no han entrado dentro del analisis
del epigrafe 2.3. ya que se saldaron con anterioridad al ejercicio 1994. Por ello, a
continuacién hacemos un breve comentario sobre la actuacién de EPLICSA en
estas dos empresas.

EPLICSA entré a participar en los capitales de Corberd, SA y Domar, SA en el
ejercicio 1988 con una aportaciéon total de 780 MPTA que recuper6 al venderla por
el mismo importe al Grupo Electrolux en 1991. Aparte de esta inversién y de
acuerdo con el contrato con Electrolux, parte de los costes de saneamiento,
pasivos ocultos y otros gastos de Corberd, SA y Domar, SA los debia asumir
EPLICSA, por un total previsto de 2.699 MPTA. Del total de este importe,
determinados ahorros y recuperaciones de algunas inversiones fruto de
negociaciones de EPLICSA con terceros, permitieron reducir el coste previsto a
asumir por EPLICSA que queddé en 1.697,10 MPTA.

A este coste final y a los gastos financieros de los dos préstamos anteriormente
citados, debe anadirse que EPLICSA, para poder hacer frente a los desembolsos
requeridos por el plan de reconversiéon de las dos empresas, necesité financiacion
adicional que se materializé en seis préstamos mas, que no aparecen en el cuadro
del inicio del epigrafe 2.5., dado que vencieron antes de 1994. De estos seis
préstamos, con un principal total de 1.943 MPTA, uno estuvo vigente entre 1988
y 1991, cuatro entre 1988 y 1992 y uno entre 1992 y 1993. Los gastos
financieros de estos seis préstamos durante su vigencia fueron de 676,87 MPTA.

2.5.2. Préstamos de Caja de Cataluiia destinados a Serra Feliu, SA

La Caja de Cataluina concedié a EPLICSA dos préstamos por 100 MPTA cada uno
el 3/6/92 y el 16/7/92. El Consejo de Administracion de EPLICSA en sesiones del
26/5/92 y del 15/7/92, aprueban este endeudamiento con la finalidad de financiar
parte de las inversiones a realizar en Serra Feliu, SA. Los préstamos no contaron
con un acuerdo previo del Gobierno, que no se produce hasta el 25/9/92.

Se ha verificado que los importes acreedores a corto y largo plazo de estos dos
préstamos a 31/12/94 y 31/12/95 estan de acuerdo con las condiciones de
amortizacioén del principal de las correspondientes poélizas.

El tipo de interés de los dos préstamos, MIBOR a 3 meses mas un 0,5%, originan
los gastos financieros siguientes:

Ejercicios anteriores
1994 1995 1992-1993 TOTAL (1)
Préstamo de 100 MPTA 6,08 4,96 18,57 29,61
Préstamo de 100 MPTA 6,08 4,96 20,05 31,09
TOTAL 12,16 9,92 38,62 60,70
uente: Calculos realizados por la Sindicatura de Cuentas y relacionados con la contabilidad de EPLICSA

Los importes estan en Millones de pesetas
Nota(1): El total recoge los intereses de 1992 a 1995. Los dos préstamos vencen en junio de 1997 y faltan, por tanto, los
intereses de 1996 y 1997 por afadir a lo que serd el coste financiero total de estos dos préstamos.
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El total de intereses, correctamente contabilizado por EPLICSA como gastos
financieros, supone un mayor gasto de la actuaciéon de EPLICSA en Serra Feliu, SA.

2.5.3. Préstamo del ICF destinado a Castarier, SA

El ICF concedidé un préstamo a EPLICSA por 287 MPTA el 31/7/92. El Acuerdo de
Gobierno de 25/6/92 aprobé este endeudamiento, analizado por el Consejo de
Administracion de EPLICSA el 15/7/92. La finalidad de este préstamo fue la
financiacion de parte de las inversiones a realizar en Castaner, SA.

Se ha verificado que los importes acreedores a corto y largo plazo de este préstamo
a31/12/94 y 31/12/95 estan de acuerdo con las condiciones de amortizacion del
principal de la correspondiente pdéliza.

El tipo de interés del préstamo, MIBOR a 3 meses mas un 0,75%, origina unos
gastos financieros, desde 1992 hasta 1995, de 104,16 MPTA. De éstos
corresponden a 1994, 23,64 MPTA, y a 1995, 23,56 MPTA.

El préstamo vence en septiembre de 2002, con lo cual, ademas de los gastos de
la actuacion de EPLICSA en Castafier, SA (citadas en el epigrafe 2.4) y de los
gastos financieros del préstamo entre 1992 y 1995, debera imputarse también los
gastos financieros que seguiran generandose entre 1996 y 2002.

2.5.4. Préstamos del ICF y La Caixa destinados a COMFORSA

Debemos diferenciar cada uno de los cuatro préstamos que formaliza EPLICSA: dos
con el ICF y dos con La Caixa, segun su autorizacién por Acuerdo de Gobierno y
segun la finalidad concreta a que lo debe destinar EPLICSA, de acuerdo con las
inversiones y aportaciones descritas en el epigrafe 2.3.3.:

- Préstamo del ICF de 19/12/91, por 720 MPTA, autorizado por el Acuerdo de
Gobierno de 16/7/91. La finalidad era adquirir la opcién de compra sobre las
acciones de COMFORSA y otorgarle un préstamo.

- Préstamo de La Caixa de 3/6/94, por 1.829 MPTA, autorizado por el Acuerdo de
Gobierno de 22/3/94. La finalidad era la suscripcién y adquisiciéon de acciones
de COMFORSA, asi como la financiacién de los gastos originados por la asunciéon
del coste de adecuacién de la plantilla del Grupo La Farga Casanova.

- Préstamo del ICF de 21/12/94, por 189,86 MPTA, autorizado por el Acuerdo de
Gobierno de 15/12/94. Se trata de un préstamo otorgado a EPLICSA para
cancelar uno de anterior que el ICF habia concedido a COMFORSA, asumiendo
EPLICSA con este nuevo préstamo el importe pendiente asi como las
amortizaciones e intereses vencidos y no satisfechos por COMFORSA al ICF.
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- Préstamo de La Caixa de 30/12/94, por 220 MPTA, autorizado por el Acuerdo de
Gobierno de 15/12/94. Se trata, de nuevo, de un préstamo otorgado a EPLICSA
para cancelar uno de anterior que La Caixa habia concedido a COMFORSA.

Se ha verificado que los importes acreedores a corto y largo plazo de estos dos
préstamos a 31/12/94 y 31/12/95 estan de acuerdo con las condiciones de
amortizacién del principal de las correspondientes pélizas.

El tipo de interés de cada uno de los cuatro préstamos y los gastos financieros que
han generado, los detallamos en el siguiente cuadro:

Ejercicios,
Tipo de interés 1994 1995 |anterioresf TOTAL (1)
Préstamo ICF de 720 MPTA MIBOR a 3 meses+0,75% 54,96 55,00 187,12 297,08
Préstamo La Caixa de 1.829 MPTAMIBOR a 3 meses +0,65% 87,42 147,71 - 235,13
Préstamo ICF de 189,86 MPTA MIBOR a 3 meses+0,75% 0,47 18,43 - 18,90
Préstamo La Caixa de 220 MPTA [9,65% o MIBOR a 3 meses + 0,9% 0,11 20,65 - 20,76
TOTAL 142,96 241,79| 187,12 571,87

Fuente: Célculos realizados por la Sindicatura de Cuentas y relacionados con la contabilidad de EPLICSA

Los importes estan en Millones de pesetas

Nota(1): El total recoge los intereses de 1991 a 1995. Los préstamos vencen los afios 1998, 1999 y 2002 y faltan, por
tanto, los intereses desde 1996 hastalos respectivos vencimientos por aiadir alo que sera el coste financiero total de estos
cuatro préstamos.

El total de intereses, correctamente contabilizado por EPLICSA como gastos
financieros, supone un mayor gasto de la actuacién de EPLICSA en COMFORSA.

2.5.5. Lineas de crédito del BEX destinadas al Grupo Taurus

El BEX concedié a EPLICSA dos lineas de crédito: una con un limite de 400 MPTA,
el 13/6/94; la otra con un limite de 750 MPTA el 3/2/95. El Acuerdo de Gobierno
de 15/12/94 autoriza a EPLICSA para que, ante las inversiones a realizar en el
Grupo Taurus, parte de estas se financien con un crédito puente, por un maximo
de 1.000 mMPTA, hasta que EPLICSA reciba las aportaciones previstas por
incremento de capital a aportar por el CIDEM y por transferencias de subvenciones
del presupuesto.

De lacomparacién entre las fechas citadas, se desprende que la linea de crédito de
400 MPTA la formalizé EPLICSA sin autorizaciéon especifica y previa del Gobierno.
El Acuerdo de Gobierno del 6/4/93 aprobaba genéricamente el endeudamiento
necesario para que EPLICSA interviniera en Taurus. La aprobacién genérica no
cuantificaba y hacia referencia al ICF. EPLICSA, sin embargo, formalizé el
endeudamiento con el BEX al obtenerlo en mejores condiciones. Ademas, se
observa como la suma de los limites de las dos lineas de crédito es de 1.150 MPTA
y, por tanto, superan el maximo de 1.000 MPTA autorizados. La linea con limite de
400 MPTA ha vencido el 13/6/95, mientras que la de limite de 750 MPTA se
formaliza el 3/2/95, por lo cual, desde junio de 1995 el total de limite disponible
es de 750 MPTA. Pese a ello, durante el periodo en que existen los dos créditos (del
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3/2/95 al 13/6/95) el total de las disposiciones que de las dos lineas ha hecho
EPLICSA no han superado en ningin momento el citado maximo de 1.000 MPTA.

Se ha verificado que los importes dispuestos de estas dos lineas a 31/12/94 vy a
31/12/95 coinciden conlos contabilizados. Al tratarse de disposiciones de importes
de una linea de crédito, al cierre de cada ejercicio quedan pendientes aquellas
disposiciones, trimestrales o semestrales, que se encuentran entre dos ejercicios
y que, por tanto, son en su totalidad exigible a corto plazo.

El tipo de interés sobre los importes dispuestos es para las dos lineas de crédito el
MIBOR (a 3 o 6 meses, segun plazo de disposicién) mas un 0,65%. De la revisién
de la totalidad de disposiciones de estas dos lineas, el calculo de los gastos
financieros es el siguiente:

1994 1995 TOTAL
Crédito limite de 400 MPTA| 12,52 11,55 24,07
Crédito limite de 750 MPTA - 48,50 48,50
TOTAL 12,52 60,056 72,57

Fuente: Célculos realizados por la Sindicatura de Cuentas y relacionados con la contabilidad de EPLICSA
Los importes estan en Millones de pesetas

El total de 72,57 MPTA recoge los intereses por las disposiciones de 1994 a 1995.
Como hecho posterior debe sefialarse que la linea de crédito de 750 MPTA, la Unica
existente a 31/12/95, vencia en febrero de 1996, pero se ha prorrogado hasta
primeros de agosto de 1996 con un limite de 400 MPTA. Las disposiciones de este
crédito entre enero y agosto de 1996 han supuesto unos intereses de 15,22 MPTA.

Aparte de las dos anteriores lineas de crédito, EPLICSA, para financiar las
inversiones en el Grupo Taurus, dispuso de otra linea de crédito que, como vencia
en diciembre de 1993, no queda reflejada en el cuadro detalle de las operaciones
de endeudamiento vivo a 31/12/94 y 31/12/95.

Esta otra linea de crédito se formalizé con el BEX el 10/6/93, por un limite maximo
disponible de 500 MPTA y con vencimiento el 10/12/93, pese a que finalmente se
prorrogé hasta el 10/6/94. No existe un Acuerdo de Gobierno que apruebe
especificamente la citada deuda, aunque existe el Acuerdo de Gobierno genérico
en relacién al ICF anteriormente mencionado.

El tipo de interés sobre los importes dispuestos de este crédito era del MIBOR a 3
meses +0,65% y ocasiond unos gastos financieros totales de 39,04 MPTA, de las
cuales 19,41 MPTA corresponden al ejercicio 1994. El total de intereses por las
disposiciones de estas tres lineas de crédito, correctamente contabilizados por
EPLICSA como gasto financiero, supone un mayor gasto de la actuaciéon de
EPLICSA en el Grupo TAURUS.
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2.5.6. Otros préstamos vencidos antes de 31/12/94

En el apartado 2.5.1. se ha hecho incapié y se han analizado seis préstamos,
relacionados con las inversiones en Corberd, SA y Domar, SA que, por tener
vencimientos anteriores a 31/12/94 no aparecian en el cuadro resumen de las
operaciones de endeudamiento de EPLICSA del inicio del epigrafe 2.5. En la misma
situacion se ha citado y analizado, dentro del epigrafe 2.5.5. una linea de crédito
destinada a las inversiones en el Grupo Taurus. Aparte de estas siete operaciones
de endeudamiento, han existido otras tres, también con vencimientos anteriores
a 31/12/94, destinadas a financiar actuaciones de EPLICSA en empresas citadas
dentro del epigrafe 2.3. Estas tres operaciones han sido:

ENTIDAD FECHA FECHA TOTAL
PRESTAMISTA OPERACION | VENCIMIENTO IMPORTE FINALIDAD INTERESES
CIDEM 30/10/86 30/10/96 70,00 PIHER, SA(1) 41,562
ICF 24/5/88 30/6/91 100,00 CEBSA 27,08
ICF 24/5/88 31/3/93 64,90 TAGRA, SA 24,86

93,46

Fuente: Contabilidad de EPLICSA y control extracontable de créditos y préstamos.
Los importes estan en Millones de pesetas.

Nota(1): Piher, SA se encontraba en una profunda crisis en 1986 que finalmente llevé a su cierre. Pese a las importantes
deudas que arrastraba, disponia de buen producto, buena tecnologiay red comercial. Esto permitia poner en marcha un plan
de viabilidad articulado con la creacién, en enerode 1988, de una nueva empresa, CEBSA, que incorporaba los activos, los
pasivosy los trabajadores provenientes de Piher, SA, y que se constituyd por las aportaciones de los trabajadores, EPLICSA
y otros socios capitalistas.

Las inversiones por actuaciones de EPLICSA en CEBSA, y Tagra, SA, como se ha
comentado en el epigrafe 2.3.12., causaron baja durante el ejercicio 1995 junto
con otras empresas, originando una pérdida conjunta especificada en aquel
epigrafe.

Como gasto adicional imputable a estas actuaciones debemos afadir los intereses
de los tres préstamos anteriores, correctamente contabilizados por EPLICSA como
gastos financieros.

2.6. FONDOS PROPIOS

Como se ha citado al inicio del epigrafe 2.5. y de lo que se desprende de los
estados financieros de EPLICSA, los fondos propios son una de las principales
fuentes de financiacidon desarrollada por EPLICSA.

Dentro de los fondos propios debe diferenciarse una doble vertiente: las
ampliaciones del capital de EPLICSA, suscritas por el CIDEM como accionista
unico, y las subvenciones de capital, procedentes de los presupuestos anuales de
la Generalidad. Esta doble vertiente se trata, separadamente, a continuacion.
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2.6.1. Ampliaciones del capital de EPLICSA

En el epigrafe 1.2.1. se ha hecho referencia a la evolucion del capital de EPLICSA
que resumimos a continuacion:

- El capital fundacional de EPLICSA en 1985 fue de 2,6 MPTA repartido entre un
total de 20 accionistas de los cuales el CIDEM representaba el 26,92%.

- Después de determinadas ampliaciones de capital, de renuncias de socios al
derecho preferente de suscripcidn y de transacciones de titulos entre los
accionistas, el CIDEM, en mayo de 1992, pasa a ser el Unico accionista del
capital de EPLICSA gue en aquella fecha era de 675 MPTA.

- Posterioresampliaciones de capital, totalmente suscritas y desembolsadas por el
CIDEM, han hecho llegar el capital de EPLICSA, a 31/12/95, hasta los
2.246 MPTA.

A continuacidon se presenta un cuadro resumen de las diferentes ampliaciones del
capital de EPLICSA sobre el capital inicial, especificando las fechas de aprobacion
por parte de la junta general de accionistas de EPLICSA y las fechas de
formalizacién en escritura publica.

Fecha aprobacion Importes Fecha formalizacién en
Junta General (MPTA) escritura
- 2,60 24/7/85
30/11/89 222,40 27/12/89
26/7/90 200 25/10/90
24/1/91 125 5/3/91
4/6/91 50 11/7/91
30/10/91 75 4/12/91
28/10/92 190 27/4/93
3/11/93 581 15/2/94
18/11/94 300 20/3/95
12/12/95 500 21/12/95
CAPITAL A 31/12/95 2.246

Fuente: Escrituras publicas y actas de Junta General de Accionistas correspondientes.

Desde 1994 la normativa establece que las variaciones de capital en las empresas
de la Generalidad y, por tanto, las ampliaciones de capital de EPLICSA, deben ser
aprobadas previamente por el Gobierno, previo informe de la Direccién General de
Patrimonio. Esta obligacién se recoge en la disposicién adicional vigésima de la Ley
16/1993, de 28 de diciembre, de presupuestos de la Generalidad de Cataluna para
1994, y la prorroga para el ejercicio 1995 en la disposicién final primera de la Ley
12/1994, de 28 de diciembre, de presupuestos de la Generalidad para 1995. De
acuerdo con esto la ampliacién de capital de 300 MPTA efectuada en 1994 fue
autorizada por el Acuerdo de Gobierno de 23/12/94 y la ampliacion de capital de
500 MPTA de 1995, por el de 11/7/95.

48



SINDICATURA DE CUENTAS DE CATALUNA — INFORME 23/96-D

Debe senalarse como hecho posterior que la Junta General de Accionistas de
EPLICSA aprueba el 12/12/95 una nueva ampliacién de capital de 855 MPTA. La
aprobaciéon preveia que esta nueva ampliacion de capital, autorizada por el
Acuerdo de Gobierno de 28/11/95, estaria totalmente desembolsada por el CIDEM
a finales de junio de 1996, pero se ha retrasado y se prevé que el desembolso se
efectuard, finalmente, antes de finalizar el ejercicio 1996. En relacién a esta
ampliaciéon de capital, a finales del ejercicio 1995 el CIDEM hace un anticipo por
150 MPTA que queda contabilizado en el pasivo a 31/12/95 formando parte del
concepto "Otras deudas" de los acreedores a corto plazo.

2.6.2. Subvenciones de capital: Aportaciones al fondo patrimonial

Desde el ario 1988 hasta 1994 EPLICSA recibia subvenciones de capital previstas
dentro de los presupuestos de la Direccién General de Industria. La finalidad de
estas subvenciones era, por un lado, financiar parte de las inversiones financieras
a realizar por EPLICSA, ya sea participando en el capital de empresas o bien
mediante la concesién de préstamos a éstas, y, por otro lado, hacer frente a las
amortizaciones de los préstamos concedidos por entidades financieras a EPLICSA
con la misma finalidad.

A partir de 1995, de acuerdo con el presupuesto de capital aprobado para
EPLICSA, ésta ya no recibe mas subvenciones de capital y la financiacién de sus
actuaciones pasa a ser, ademas de las operaciones de endeudamiento que se le
autoricen, los aumentos de su propio capital.

Las subvenciones de capital recibidas en los ejercicios 1988 a 1994, que
acumuladas a 31/12/94 ascienden a 6.212,05 MPTA, EPLICSA las contabilizé en
la cuenta "Aportaciones al fondo patrimonial”, en lugar de contabilizarlas como
"Aportaciones a cuenta de futuras ampliaciones de capital". Esto, dado que se
recibian, procedentes de Direccién General de Industria, de los Presupuestos de la
Generalidad, mientras que el accionista unico es el CIDEM.

Los fondos propios de EPLICSA a 31/12/94 estaban formados por una cantidad
mucho mas importante de aportaciones procedentes de la Direccién General de
Industria que de capital aportado por el Unico accionista, el CIDEM. Esta situacion,
pese a que el capital aportado por el CIDEM también proviene en ultima instancia
de los presupuestos de la Generalidad, generaba una situacién irregular ante lo cual
se debian capitalizarlas aportaciones al fondo patrimonial hasta entoncesrecibidas.

A tales efectos, el Gobierno de la Generalidad acordé el 7/11/95 ceder al CIDEM
la titularidad de los derechos sobre las aportaciones efectuadas hasta la fecha
mediante subvenciones de capital. El Acuerdo de Gobierno las valoraba en un
importe de 6.474,30 MPTA, mientras que del analisis de las transferencias
contabilizadas por EPLICSA, alos 6.212,05 MPTA citados como acumulados hasta
1994, debia anadirse 27,46 MPTA de subvenciéon de 1994 aplicada en 1995. El
total que se desprende es de 6.239,51 MPTA y difiere del cuantificado en el
Acuerdo de Gobierno en 234,79 MPTA.
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Debe resaltarse que, segun nuestro analisis, el importe a capitalizar y a ceder al
CIDEM se corresponde con el contabilizado por EPLICSA, es decir, los
6.239,51 MPTA, al cual también llega la Intervencién General de la Generalidad y
los auditores externos de EPLICSA. Pese a ello, EPLICSA, para poder acreditar en
sus fondos propios un importe coincidente con el establecido en el Acuerdo de
Gobierno, asumié la diferencia de 234,79 MPTA como mayor importe de
aportaciones a capitalizar reconociendo en contrapartida una pérdida de ejercicios
anteriores, hecho que no comporta variacién en los fondos propios de EPLICSA.
Esto supone, sin embargo, un cambio de criterio contable que queda también
recogido como objecidén en la opinién de los auditores externos de EPLICSA, hecho
que ya hemos citado al inicio del epigrafe 2.2.

En el Acuerdo de Gobierno de 7/11/95 se establece que una parte de las
aportaciones a capitalizar sean destinadas a absorber las pérdidas acumuladas
hasta 31/12/94 que, segun los estados financieros de EPLICSA, eran de
3.235,43 MPTA. El resto, 3.238,87 MPTA, deberé capitalizarla, lo que aun no se ha
hecho puesto que previamente debe haberse desembolsado el 100% de la ultima
ampliacién de capital, en concreto, la citada final del epigrafe 2.6.1.

3. FISCALIZACION DE LA LIQUIDACION PRESUPUESTARIA
3.1. INTRODUCCION

El ejercicio 1995 es el primero en que la Ley de Presupuestos de la Generalidad
aprueba unos presupuestos de explotacién y de capital diferenciados para
EPLICSA. Hasta 1994 recibia las subvenciones de explotacién y de capital que en
el presupuesto aprobado para la Direccidon General de Industria tenian la finalidad
especifica de ser destinadas a EPLICSA. Ademas, desde 1995, EPLICSA ya no
recibe subvenciones de capital, sino que los recursos del presupuesto de capital
son las propias ampliaciones de capital que suscribe el CIDEM, unico accionista.

El "Centro Catalan de Calidad y de Programas de Productividad" formaba parte de
la estructura interna de EPLICSA vy se dividia en dos departamentos: el de calidad
y el de productividad. Desde enero de 1994 el citado Centro se traspasé al CIDEM,
tal y como se ha citado en el epigrafe 1.2.2. Pese a ello, EPLICSA no traspasé los
remanentes de explotaciéon que en los departamentos de calidad y de productividad
se habian producido hasta 31/12/93, dado que existian, a nombre de EPLICSA,
contratos vigentes con empresas externas que hacian tareas de control de calidad
y de productividad por cuenta de EPLICSA. Por esto, asumié durante 1994 y 1995
estos costes del Centro hasta que agotaran los remanentes.

EPLICSA ha confeccionado anualmente unas liquidaciones de los presupuestos de
explotacién y de capital que no tenian en cuenta determinados aspectos y normas
presupuestarias. La Intervencidon General de la Generalidad al llevar a cabo su tarea
de control incorpordé en las liquidaciones de cada ejercicio presentadas por EPLICSA
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importantes regularizaciones y correcciones formales. Por ello, en los epigrafes 3.2
y 3.3., presentamos las liguidaciones presupuestarias de explotacién y de capital
de 1995 rendidas inicialmente por EPLICSA vy a continuacién las confeccionadas
por la Intervencién General.

3.2. LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DE EXPLOTACION

3.2.1. Andlisis de la liquidacion presentada por EPLICSA

EPLICSA para 1995 ha presentado la liquidaciéon del presupuesto de explotacion
siguiente:

Presupuesto Real Pendiente
(1)
RECURSOS
Subvenciones Generalidad 500,00 425,00 425,00
Sobrante 1993 y 1994 - 5,70 0,00
Ingresos financieros - 24,48 0,00
(recorte presupuesto) (75,00)
TOTAL RECURSOS 425,00 455,18 425,00
Presupuesto Real Desviacion
(1)
APLICACIONES
Intereses préstamos 354,40 335,80 18,60
Int.prést.subrog. Generalidad 45,19 46,27 (1,08)
Gastos diversos 5,41 50,57 (45,16)
Accs. prom. y reconv. industrial 20,00 0,00 20,00
TOTAL APLICACIONES 425,00 432,64 (7,64)
TOTAL RECURSOS: 455,18

TOTAL APLICACIONES: 432,64
PENDIENTE DE APLICAR: 22,54

Fuente: Extraido de la "Liquidacién del presupuesto de explotacion de EPLICSA para el ejercicio 1995" presentada por la
propia empresa.

Los importes estdn en millones de pesetas

Nota(1): En el epigrafe 3.2.2. se analiza la columna presentada como presupuesto en comparacién al presupuesto de
explotacién quelaley 12/1994, de 28 de diciembre, de presupuestos de la Generalidad para el ejercicio 1995 aprueba para
EPLICSA.

La Intervencién General, en su tarea de control ha detectado determinados
aspectos que desvirtian la validez de la liquidacién presentada por EPLICSA y que
han sido analizados por esta Sindicatura de Cuentas. Entre estos aspectos cabe
senalar los siguientes:

a) En las liquidaciones presupuestarias de los ejercicios 1993 y 1994 EPLICSA no

incluydrecursos poringresos financieros y extraordinarios que si aparecian contabi-
lizados en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por esto, los recursos por remanentes
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de explotacién procedentes de los ejercicios 1993 y 1994, que EPLICSA ligquida por
5,70 MPTA, debia haberlos liquidado por un importe superior, 306,04 MPTA.

b) EI remanente de explotacién que presenta EPLICSA en la liquidacién del
presupuesto de explotacién de 1995, no tiene en cuenta como recursos y dotacio-
nes los ingresos y los gastos extraordinarios procedentes de ejercicios anteriores.
Los gastos extraordinarios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias,
pero no detraidos del remanente del presupuesto son los 234,79 MPTA referentes
a la regularizacion de las aportaciones al fondo patrimonial citada en el epigrafe
2.6.2. Los ingresos extraordinarios no incluidos en el remanente son 6,57 MPTA.

Por los motivos comentados en los apartados a) y b), y teniendo en cuenta la
inclusiéon por parte de la Intervencion General de una dotacién de 205,19 MPTA
tratada especificamente en el epigrafe 3.2.3, el remanente de explotacién
acumulado a 31/12/95 que EPLICSA presenta por 22,54 MPTA, pasaria a ser
negativo por 110,53 MPTA. EPLICSA justifica los aspectos remarcados en los
anteriores dos apartados por el hecho que no representan corrientes monetarias.

c) EPLICSA no recoge en la liquidacién del presupuesto de explotaciéon de 1995 los
sobrantes que, como se ha comentado en el epigrafe 3.1, aun mantiene en relacion
a los que habian sido sus departamentos de calidad y productividad hasta 1993.
El remanente acumulado a 31/12/95 del departamento de calidad es de
66,02 MPTA y el del departamento de productividad, de 31,37 MPTA.

Los anteriorescomentarios de caracter presupuestario tienen su efecto contable en
el pasivo del balance de EPLICSA a 31/12/95 ya que la cuenta "Subvenciones
pendientes de aplicar"” incluida en el concepto "Otras deudas" de los acreedores a
corto plazo, recoge sobrantes de explotaciéon por un total de 119,93 MPTA. Este
total contabilizado por EPLICSA se compone de los sobrantes de EPLICSA, por
22,54 MPTA; del departamento de calidad, por 66,02 MPTA, y del departamento de
productividad, por 31,37 MPTA. Se observa, por tanto, que la contabilizacién de
EPLICSA en cuanto a los antiguos departamentos de calidad y productividad, esta
de acuerdo con los comentarios del apartado c) anterior. Teniendo en cuenta, sin
embargo, los comentarios en los apartados a) y b), debe regularizarse en la
contabilidad la diferencia citada del remanente de explotacién de EPLICSA,
anulando los 22,54 MPTA de la cuenta de pasivo de "Subvenciones pendientes de
aplicar" y contabilizar un mayor importe deudor con la Generalidad en la cuenta de
activo "Créditos a consignar" por los 110,53 MPTA.

Los responsables de EPLICSA contabilizardn la citada regularizacién dentro del
cierre de las cuentas del ejercicio 1996.

LalntervenciénGeneral,de acuerdo conloscomentariosde caracter presupuestario
recogidos anteriormente en los apartados a), b) y c¢), confecciona una nueva
liquidacién del presupuesto de explotacion. Los responsables de EPLICSA asumen
esta nueva liquidaciéon, hecho analizado y aprobado en el Consejo de
Administraciéon de EPLICSA de 25/10/96.
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A continuacién presentamos la nuevaliquidacién confeccionada por la Intervencién
General con la que esta Sindicatura de Cuentas esta de acuerdo en cuanto a que
regulariza los aspectos hasta ahora citados, pero que pasamos a analizar en los

epigrafes 3.2.2. y 3.2.3. en relacién a otros aspectos.

Liquidacion del presupuesto de explotacion de 1995 segun la Intervenciéon General

PRESUPUESTO 1995

CONTABILIDAD 1995

Ppuesto. Modifi- Ppuesto Derechos lig. o Gast.(Ingr) Créditos a Subvenciones
aprobado caciones final Oblig. recon. Py G consignar pend.de aplicar
EPLICSA
RECURSOS
Subvencion de explotacion 500,00 (75,00) 425,00 425,00 (361,89) (46,27) (16,84)
Ingresos financieros - - - 24,48 (24,48) - -
Exceso provision inv. financieras - - - - (8,79) - -
Ingresos de otros ejercicios - - - - (6,57) - -
TOTAL RECURSOS 500,00 (75,00) 425,00 449,48
DOTACIONES
Gastos financieros 399,59 - 399,59 382,07 335,80 46,27 -
Diversos 100,41 (75,00) 25,41 50,57 50,57 - -
Dotacién amortizacién inmovilizado - - - - 57,66 - -
Variacion provisiones de trafico - - - - 5,560 - -
Variacion provisiones inv. financieras - - - - 775,71 - -
Pérdidas procedentes de inmovilizado - - - - 241,67 - -
Gastos de otros ejercicios - - - - 234,79 - -
Amort.50% préstamo 1.829MPTA - - - 205,19 - - -
TOTAL DOTACIONES 500,00 (75,00) 425,00 637,83
REMANENTE EXPLOTACION EPLICSA (188,35)
REMANENTE EXPL. ACUMUL. EPLICSA (110,53) (5,70)
CALIDAD
RECURSOS
Aplicacién sobrante ejercicio anterior - - - - (36,98) - 36,98
TOTAL RECURSOS - - - R
DOTACIONES
Asesoria - - - 28,50 28,50 - -
Diagnosis - - - 8,48 8,48 - -
TOTAL DOTACIONES R - - 36,98
REMAN. EXPLOT. CALIDAD (36,98)
REMAN. EXPL. ACUMULADO CALIDAD 66,02 (103,00)
PRODUCTIVIDAD
RECURSOS
Aplicacién sobrante ejercicio anterior - - - - (7,19) - 7.19
TOTAL RECURSOS - - - R
DOTACIONES
Productividad - - - 7,19 7,19 - -
TOTAL DOTACIONES R R - 7,19
REMAN. EXPLOT. PRODUCTIV. (7,19)
REMAN. EXPL. ACUMULADO PRODUCTIV 31,37 (38,56)
1.299,97 - (119,93)

RESULTADO PERDIDAS Y GANANCIAS
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La liquidaciéon del presupuesto de explotaciéon confeccionada por la Intervencion
General incluye, junto con las partidas presupuestarias de la liquidacién, la
conciliaciéon con la contabilidad. Esto permite unir la vertiente presupuestaria y la
contable (balance y Cuenta de pérdidas y ganancias) y diferenciar aquellas partidas
conciliatorias entre ambas vertientes.

3.2.2. Presupuesto aprobado y modificaciones presupuestarias

La columna del presupuesto aprobado de la liquidacién confeccionada por la
Intervenciéon General presenta un total de recursos y de dotaciones de 500 MPTA.
El presupuesto de explotacién aprobado por la Ley 12/1994, de 28 de diciembre,
de presupuestos de la Generalidad para el ejercicio 1995 incluye, ademas de los
conceptos e importes de recursos y dotaciones de la citada columna, los
siguientes:

Recursos: "Déficit de explotacion", 284,50 MPTA
Dotaciones: "Variacion de la provisién para inversiones financieras",
200 MPTA, y "Amortizaciones del inmovilizado", 84,5 MPTA

Asi, la citada Ley aprueba un presupuesto de explotacién para EPLICSA de
784,50 MPTA, mientras que la liquidacién parte de un presupuesto aprobado de
500 MPTA. El concepto de recursos y los dos conceptos de dotaciéon citados
anteriormente y previstos por el presupuesto aprobado por Ley, no representan
partidas conciliatorias entre la liquidacion del presupuesto de explotacién y la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo citado, entendemos que es correcto no considerar estos conceptos ala hora
de confeccionar la liquidacién presupuestaria.

La liquidaciéon del presupuesto de explotacién (tanto la presentada por EPLICSA
como la confeccionada por la Intervencién General) presenta una modificacion
sobre el presupuesto aprobado que reduce en 75 MPTA los recursos y las
dotaciones previstas, quedando el total del presupuesto de explotaciéon definitivo
en 425 MPTA. En relacién a esta modificaciéon se han obtenido los comunicados del
DIE y de la Direccion General de Industria que sustentan este recorte
presupuestario.

3.2.3. Andlisis de la liquidacion confeccionada por la Intervencion General

De la liguidacién confeccionada por la Intervencién General se desprende que,
dejando de lado los departamentos de calidad y productividad:

* El remanente del ejercicio 1995 es negativo por 188,35 MPTA. Los recursos, por
tanto, no han sido suficientes para cubrir el total de dotaciones y esto ha sido asi
porqué se ha incluido una dotacién no prevista de 205,19 MPTA en concepto de
amortizacién de un préstamo.
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* El remanente acumulado a 31/12/95 es negativo por 110,53 MPTA, dado que
sobre el remanente del propio ejercicio, negativo por 188,35 MPTA:

- se hacompensado el remanente positivo de ejercicios anteriores, 306,04 MPTA
(véase el apartado a) de 3.2.1), y los ingresos de ejercicios anteriores,
6,57 MPTA.

- se haanadido como mas componente negativo el gasto de ejercicios anteriores
por 234,79 MPTA, citado en el apartado b) de 3.2.1.

La inclusién, como dotacién del presupuesto de explotaciéon, de la partida de
amortizacion de un préstamo por 205,19 MPTA, no prevista en el presupuesto
inicial, ha originado la desviacidn més significativa que ha hecho que tanto el
remanente del ejercicio 1995, como el acumulado a 31/12/95, hayan presentado
signo negativo. Pasamos a continuacion a analizar la citada partida.

El Acuerdo de Gobierno de 22/3/94 autoriza a EPLICSA para endeudarse
suscribiendo un préstamo por 1.829 MPTA para hacer frente a las necesidades de
reconversion de COMFORSA, tal y como se ha comentado en el epigrafe 2.5.4.
EPLICSA utilizé el 50% del citado endeudamiento para financiar las inversiones
financieras, mientras que el otro 50% lo destiné a efectuar, por cuenta de la
Generalidad, los pagos para la reduccidén de plantilla de la referida empresa (véase
el final del apartado B) del epigrafe 2.3.3.).

Las amortizaciones del primer 50% debian cubrirse con ampliaciones de capital, y
las del segundo 50%, mediante subvenciones previstas en los presupuestos de la
Generalidad. Respecto a la amortizaciéon de este segundo 50% cabe senalar que:

* en los presupuestos de 1994 se liquidé correctamente esta amortizacion,
98,21 MPTA, como dotacién del presupuesto de capital. En la contabilidad, sin
embargo, se incorporé como aportaciones al fondo social, de acuerdo con lo que
recogia el Acuerdo de Gobierno de 22/3/94, cuando, tratdndose de una
operacion de mera intermediacién, no debia afectar ni a los fondos propios ni a
la cuenta de pérdidas y ganancias, sino Unicamente rebajar el citado importe de
la cuenta deudora con la Generalidad por créditos a consignar.

* en los presupuestos de 1995, como que EPLICSA ya no recibe subvenciones de
capital, se decide que los 205,19 MPTA, que suponen en este ejercicio la
amortizacion del 50% del préstamo, se liquiden en el presupuesto de
explotaciéon. Con ello, el remanente acumulado de explotacidon que existia antes
de incluir esta partida, 94,66 MPTA, queda finalmente en signo negativo por
110,53 MPTA. Este hecho afecta en contabilidad, como se ha comentado en el
parrafo posterior al apartado c) del epigrafe 3.2.1., a la cuenta de pasivo
"Subvenciones pendientes de aplicar" y a la de activo "Créditos a consignar”.

Entendemos que la amortizacion de préstamos es una partida del presupuesto de
capital y no del de explotaciéon. Asi, la amortizacion en 1995 de este 50% del
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préstamo deberia haber supuesto una dotacién liquidada en el presupuesto de
capital y no en el de explotacion. Pese a todo, la situaciéon especial en que se
encuentra esta operacion, (el 50% del préstamo debe ser amortizado con
subvenciones de la Generalidad a EPLICSA, y desde 1995, para evitar la situacion
atipica descrita en el epigrafe 2.6.2, EPLICSA no recibe més recursos de capital
que las aportaciones de capital del CIDEM) es el motivo por el que la Intervencion
General decide que EPLICSA cubra la amortizacion de este 50% con la
subvenciones de explotacion.

3.3. LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL

3.3.1. Andlisis de la liquidacion presentada por EPLICSA

EPLICSA para 1995 ha presentado la liquidacién del presupuesto de capital
siguiente:

Presupuesto Real
RECURSOS
CIDEM 1.715,00 1.715,00
Incorp.Remanente 1994 135,76 135,76
Venta LEDS C-4, SA - 60,00
Liquidacién Minas de Olot - 19,57
(recorte presupuesto) (360,00) (360,00)
TOTAL RECURSOS 1.490,76 1.570,33
APLICACIONES
Amort. deuda a largo plazo 809,44 541,08
Inversiones: 681,32 545,00
-Taurus - 150,00
-Comforsa - 300,00
-Resinas Olot, SA - 95,00
TOTAL APLICACIONES 1.490,76 1.086,08
TOTAL RECURSOS: 1.5670,33
TOTAL APLICACIONES: 1.086,08
PENDIENTE DE APLICAR: 484,25

Fuente: "Liquidaciéon del presupuesto de capital de EPLICSA para el ejercicio 1995", presentado por la propia empresa.
Los importes estdn en millones de pesetas

La Intervencién General, en su tarea de control, ha detectado determinados
aspectos que desvirtian la validez de la liquidacién presentada por EPLICSA y que
hansido analizados por esta Sindicatura de Cuentas. Basicamente cabe resaltar que
el total de dotaciones por inversiones, que EPLICSA liquida por 545 MPTA, han sido
segun la Intervencién General de 701,46 MPTA. Esto supone que el remanente de
capital, que segun la liquidacién presentada por EPLICSA es de 484,25 MPTA, la
Intervencién General lo presente por 327,79 MPTA.

A continuacién presentamos la nueva liquidacién confeccionada por la Intervencién
General con la que esta Sindicatura de Cuentas estd de acuerdo en cuanto a
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determinados aspectos regularizados, pero que pasamos a analizar en los epigrafes
3.3.2y 3.3.3. enrelaciéon a otros aspectos. Los responsables de EPLICSA asumen
esta nueva liquidacién, que es analizada y aprobada por el Consejo de
Administracién de EPLICSA de 25/10/96.

Liquidacion del presupuesto de capital de 1995 segun la Intervencién General

Presupuesto aprobado Modificaciones y Presupuesto final Derechos liquidados/
Incorporaciones Obligac.reconoc.
RECURSOS
Subvencion de capital 1.715,00 (360,00) 1.355,00 1.355,00
Incorp. remanente 1994 - 135,76 135,76 135,76
Venta Leds C-4, SA - - - 60,00
19,67
TOTAL RECURSOS 1.715,00 (224,24) 1.490,76 1.570,33
DOTACIONES
Amortizacién préstamos 809,44 (128,12) 681,32 541,08
Inversiones 905,56 (96,12) 809,44 701,46
-Taurus - - - 400,00
-Resinas de Olot, SA - - R 95,00
-Comforsa - - - 206,46
TOTAL DOTACIONES 1.715,00 (224,24) 1.490,76 1.242,54
REMANENTE DE CAPITAL 327,79

3.3.2. Presupuesto aprobado y modificaciones presupuestarias

El presupuesto de capital aprobado por la Ley 12/1994, de 28 de diciembre, de
presupuestos de la Generalidad para el ejercicio 1995 coincide con la columna del
presupuesto aprobado de la liquidaciéon confeccionada por la Intervencién General.

La liquidacién de la Intervencién General recoge una columna de modificaciones y
incorporaciones sobre el presupuesto aprobado que originan un presupuesto
definitivo coincidente con el de la liquidacién presentada por EPLICSA. En relacién
a estas modificaciones y, en concreto, en lo referente al recorte presupuestario de
360 MPTA, se han obtenido los comunicados del DIE y de la Direcciéon General de
Industria que la sustenta.

3.3.3. Andlisis de la liquidacion confeccionada por la Intervencion General
3.3.3.1. Las dotaciones por inversiones

La liquidaciéon de la Intervenciéon General presenta unas dotaciones por inversiones
de 701,46 MPTA. De la revision efectuada por esta Sindicatura de Cuentas se

desprende que las dotaciones por inversiones a liquidar en el presupuesto de capital
del ejercicio 1995 deberian haber sido de un total de 795 MPTA, dado que la
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inversion en COMFORSA, de 206,46 MPTA segun la Intervencién General, ha sido
realmente de 300 MPTA.

3.3.3.2. El endeudamiento en el presupuesto de capital

El presupuesto de capital aprobado para 1995 para EPLICSA vy la liquidacion
presentada no incluyen los recursos por el endeudamiento ni las dotaciones por las
inversiones directamente financiadas por este endeudamiento. Lo que recogen son,
Unicamente, los recursos necesarios provenientes de las aportaciones de capital
hechas por el CIDEM para hacer frente a las dotaciones para la amortizacién de los
préstamos vivos. Lo mismo sucede en los ejercicios anteriores. No se recoge, por
tanto, en el presupuesto de capital ni en su liquidacién los recursos del préstamo
de 1.829 MPTA ni las dotaciones que éste ha financiado por determinadas
aportaciones en COMFORSA. Estas operaciones las controla EPLICSA
extrapresupuestariamente.

El préstamo de 1.829 MPTA ha financiado en 1994 un total de aportaciones en
COMFORSA de 1.450,36 MPTA, v en 1995 de 285,10 MPTA que, acumuladas,
asciendena 1.735,46 MPTA, lo cual supone un excedente de recursos procedentes
del préstamo de 93,54 MPTA. Los importes citados del principal del préstamo y de
las aportaciones en COMFORSA deberian aparecer en la liquidacion.

Enresumen, debe reflejarse en el presupuesto de capital y en la liquidacién las dos
vertientes que origina el endeudamiento, en concreto:

a) los recursos previstos en el presupuesto para hacer frente a la amortizacién de
los préstamos y las dotaciones por estas amortizaciones. Vertiente que si refleja
la liquidacioén.

b) los recursos que suponen para EPLICSA la propia obtencién del préstamo y las
dotacionesporlasinversiones que financiadirectamente el préstamo. Vertiente que
no refleja la liquidacion.

3.3.3.3. Las ampliaciones de capital del CIDEM como recursos del presupuesto

Hasta 1995 no se aprueba un presupuesto especifico para EPLICSA, de manera
que con anterioridad presupuestariamente dependia de las partidas que en el
presupuesto de la Direccién General de Industria se aprobaron para ser destinadas
a EPLICSA. Por este motivo, las liqguidaciones del presupuesto de capital de
EPLICSA hasta 1994 se hacian sobre las citadas partidas pero sin incluir los
recursos que suponen las ampliaciones de capital suscritas y desembolsadas por
el CIDEM que se han tratado en el epigrafe 2.6.1. En 1995 ya se liquidan como
recursos las ampliaciones de capital por 1.355 MPTA que se corresponden a las
ampliaciones de capital de 500 MPTA y 855 MPTA, recogidas en el citado epigrafe.

En relacién a los tres aspectos tratados en este epigrafe 3.3.3,. los responsables

de EPLICSA han efectuado una cuantificacién de lo que supondria regularizar las
liquidaciones de ejercicios anteriores y del ejercicio 1995. De la revisién de este
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calculo se desprende que el remanente de capital acumulado a 31/12/95, que en
las liguidaciones de EPLICSA y de la Intervenciéon General era de 484,25 MPTA y
de 327,79 MPTA, respectivamente, asciende a 1.567,63 MPTA. EPLICSA ha
informado de este hecho a la Intervencién General y a la Secretaria General de
Industria.

4. PROGRAMA DE ACTUACION, DE INVERSIONES Y DE FINANCIACION (PAIF)

Los articulos 28 y 29 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la
Empresa Publica Catalana, establecen de manera especifica la informaciéon que
debe recoger el PAIF, asicomo sus plazos de realizacién, envio y otras condiciones.
De manera similar se expresa el Decreto legislativo 9/1994, de 13 de julio, que
actualiza y refunde la Ley 10/1982, de 12 de julio, de finanzas publicas de
Cataluna, en los articulos 54, 55 y 56.

Estas disposiciones hacen del PAIF el documento base que debe cuantificar y
explicarapriori, al Departamento al que laempresa esta adscritay al Departamento
de Economia y Finanzas, cuales son los objetivos (en cuanto a importes y
conceptos individualizados por programas de actividad o de inversion anuales o
plurianuales) a alcanzar por la Sociedad. Estos objetivos y los medios necesarios
para conseguirlos, debidamente cuantificados, deben ser el punto de partida sobre
el que la empresa disefne los presupuestos de explotacién y de capital. El PAIF,
ademads, debe ser aprobado por el Gobierno de la Generalidad, a propuesta del
consejero de Economia y Finanzas y publicado en el Diario Oficial de la Generalidad
de Cataluna.

EPLICSA elabora un PAIF donde recoge de manera muy genérica los importes y
conceptos que incluye en sus presupuestos de explotaciéon y de capital.
Entendemos que el PAIF de EPLICSA deberia reflejar, de manera mas concreta,
cadaunade lasinversiones previstas en las diferentes empresas y los recursos que
prevé necesarios para estas inversiones. Pese a tratarse de una empresa
instrumental del DIE y que el poder decisorio en cuanto a la intervencién de
EPLICSA en las diferentes empresas estd en manos de instancias superiores,
entendemos que EPLICSA dispone de medios para, como minimo, disefiar un PAIF
para el ejercicio siguiente, en funcidén de las previsiones de actuacion en aquellas
empresas en las que ya participa.

Asi, durante el andlisis realizado de las diferentes actuaciones de EPLICSA citadas
a lo largo del epigrafe 2.3., se ha observado como a la hora de entrar a participar
en el capital de otras empresas, de concederles préstamos o de mantenerles y
aumentarles este apoyo financiero, EPLICSA dispone y analiza las cuantificaciones
de planes de reconversion, de viabilidad, de saneamiento patrimonial o de inversiéon
en los cuales se detallan las necesidades financieras que para futuros ejercicios se
prevén como aportaciones al capital, préstamos, etc. de EPLICSA a estas
empresas. De acuerdo con las previsiones de los citados planes u otra
documentacién similar, EPLICSA debe elaborar el PAIF incluyendo también los
medios o recursos (subvenciones, ampliaciones de capital propio por aportaciones
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del CIDEM, endeudamiento, etc) con los que se prevé hacer frente a las
actuaciones previstas.

Aparte de la imposiciéon legal como razén principal, el PAIF debe elaborarse como
un documento de uso interno de EPLICSA para el seguimiento concreto de la
gestiéon y como instrumento fundamental para hacer posible la evaluaciéon de los
resultados en relaciéon al cumplimiento de los objetivos previstos. De aqui que
también se deba establecer unos sistemas de seguimiento y control contables y
extracontables.

Esta doble finalidad del PAIF (control presupuestario por parte de los
Departamentos competentes y control de la gestién) hace necesaria su elaboracion
en profundidad, evitando conceptos y cuantificaciones genéricas.

Ademas, al final del ejercicio, debe complementarse el PAIF con una memoria
explicativa que determine el grado de cumplimiento de los objetivos prefijados en
el ejercicio anterior y las principales diferencias o variaciones producidas en cada
uno de los programas de actividad o de inversidn entre un ejercicio y el siguiente.
EPLICSA, sin embargo, elabora esta Memoria mediante conceptos e importes
genéricos de acuerdo con el PAIF disenado. También recoge un detalle por sectores
y comarcas, de las inversiones realizadas. Entendemos, sin embargo, que es
necesario un mayor detalle de acuerdo con lo que ya se ha recomendado para el
PAIF. EPLICSA dispone de un resumen de seguimiento histérico, que actualiza
anualmente, para cada una de sus actuaciones en las diferentes empresas. Por
tanto, entendemos que, aunque sea un instrumento a mejorar y complementar,
esta informacién puede ser muy util para el citado seguimiento del PAIF.

5. CONCLUSIONES FINALES: OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES
5.1. CONCLUSIONES FINALES

A lo largo de este Informe se ha hecho el andlisis de los aspectos financiero-
contables, de legalidad y de naturaleza presupuestaria mas destacados de
EPLICSA, y se han formulado las observaciones que resultan oportunas.

Como resultado de nuestra fiscalizacién de los estados financieros, se puede
afirmar que, excepto por los efectos de las dos salvedades que se citan a
continuacién, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de EPLICSA reflejan
de forma razonable el patrimonio, la situaciéon financiera y el resultado obtenido en
el ejercicio 1995 y comprenden la informacién necesaria y suficiente para su
interpretaciéon y comprensién adecuadas, de conformidad con los principios y
normas contables generalmente aceptados.

Las salvedades a citar, mencionadas junto con otras observaciones en el epigrafe
3.2.1., hacen referencia a:
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- La insuficiencia del importe dotado por provisiones por depreciacién de
inversiones financieras.

- Laregularizaciéon que en los fondos propios ha supuesto el cambio de criterio en
el tratamiento de ciertas subvenciones de capital.

La fiscalizacion de las masas patrimoniales de los estados financieros mas
representativasdela actividad de EPLICSA se ha tratado también desde la vertiente
del cumplimiento de la legalidad. En relacidn a este aspecto se han observado
determinados incumplimientos, remarcados en el epigrafe 3.2.2, en cuanto a que
ciertas actuaciones de EPLICSA gue requieren segun la Ley la autorizacién previa
de determinadas instancias (Gobierno o Parlamento) han sido formalizadas sin la
correspondiente autorizaciéon, aunque en alguno de estos casos exista Acuerdo de
Gobierno previo, pero genérico, que podria representar la autorizacién de la
operacion, y que el resto de casos hayan sido ratificados por el Gobierno
posteriormente.

En cuanto alas liquidaciones de los presupuestos de explotacion y de capital se ha
observado que la no aplicaciéon de algunos criterios presupuestarios ha supuesto
gue la Intervenciéon General de la Generalidad haya confeccionado unas nuevas
liquidaciones que regularicen las anteriores. Las nuevas liquidaciones son asumidas
por los responsables de EPLICSA y aprobadas por su Consejo de Administracion.

Pese a estas regularizaciones, aun hay deficiencias significativas en la liquidacion
del presupuesto de capital, citadas junto con otros aspectos presupuestarios en el
epigrafe 3.3, que hacenreferencia alanoinclusién de los recursos presupuestarios
procedentes del endeudamiento y de las ampliaciones del capital, y a la no
inclusion de las dotaciones que estos recursos han financiado. De estos aspectos
EPLICSA realiza un control extrapresupuestario.

Por ello, la conclusién en relacién a la representatividad de las liquidaciones
presupuestarias respecto de la situacion presupuestariareal de EPLICSA es positiva
respecto a la liquidacion del presupuesto de explotacién, una vez regularizada por
la Intervencién General, pero no es asi para la liquidaciéon del presupuesto de
capital.

5.2. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES

5.2.1. En relacion a la fiscalizacion de los estados financieros

1.- PROVISION POR DEPRECIACION DE INVERSIONES FINANCIERAS

Hasta 1993 EPLICSA unicamente dotaba la provisién por depreciacion de
inversiones financieras de aquellas inversiones financieras, préstamos otorgados
o participaciéon en el capital, en empresas de las cuales conocia su situaciéon de

inactividad. EPLICSA optaba por no dotar ninguna provisiéon en aquellos casos en
que en la formalizaciéon de adquisicidon de acciones se habia acordado un pacto de
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recompra sobre las acciones adquiridas por EPLICSA, por parte de los demas
accionistas de las empresas participadas. Desde 1994 al constatar que la
existencia del pacto de recompra no suponia seguridad alguna en la recuperacion
de la inversidon, EPLICSA pasa a dotar la provisién en funciéon del valor tedrico
contable de las participadas, lo que es correcto.

Se ha verificado que en 1994 y 1995 EPLICSA calcula y contabiliza las provisiones
de acuerdo con el valor teérico contable de las empresas participadas, pero este
valor lo extrae en ciertos casos de cierres provisionales y sin auditar, dado que no
esta a tiempo de disponer de los cierres definitivos y auditados de las participadas.

En caso de disponer de los cierres definitivos y auditados de las empresas
participadas, EPLICSA dota la provisién, para ciertas inversiones, por un importe
superior del que dotaria en caso de tener en cuenta Unicamente el valor tedrico
contable que se desprende de los estados financieros de las participadas. Esto lo
hace teniendo en cuenta parte de las salvedades recogidas en los informes de los
auditores de estas empresas. Pese a ello, hay otras inversiones en que no tiene en
cuenta las salvedades de los auditores.

Del analisis especifico, hecho por esta Sindicatura de Cuentas en el epigrafe 2.3,
de las inversiones financieras existentes a 31/12/95, y del total que para cada una
de ellas se ha remarcado como deficiencia de la provisién de EPLICSA, debe
diferenciarse entre:

- las dotaciones originadas por la reduccién de los fondos propios de las empresas
participadas (valor tedrico contable de la inversiéon de EPLICSA) reduccidén que se
refleja directamente en los estados financieros de la participada. La falta de
provision dotada por EPLICSA por este concepto es de unos 25,26 MPTA.

- las dotaciones originadas por el efecto que las salvedades de auditoria,
cuantificadas por los auditores de las empresas participadas, tienen sobre los
fondos propios de éstas. La deficiencia por este concepto es de unos 809,47 MPTA.

Teniendo en cuenta los dos aspectos, la falta de dotacién a la provisién seria de
unos 834,73 MPTA. Asi, el total de inversiones financieras a 31/12/95,
8.229,33 MPTA, que EPLICSA tiene provisionado por 3.752,49 MPTA, pasaria a
estar provisionado en 4.561,96 MPTA.

Cabe senalar también que:

* encuanto ala cuenta en participacion de 200 MPTA de EPLICSA en Ros Roca, SA
no hemos dispuesto de informacién suficiente para poder valorar si seria necesario
0 no provisionarla.

* en cuanto a las inversiones de COMFORSA, existen unos importes de
2.009,55 MPTA dentro de las inversiones financieras, y de 173,91 MPTA dentro de
los deudores, que no han sido provisionados por EPLICSA, segun sus responsables,
por el hecho que existia un Acuerdo de Gobierno que preveia la capitalizacién. De
acuerdo con las incertidumbre recogidas por el informe de los auditores de
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COMFORSA, y segun su desenlace final, los citados importes podrian ser
absorbidos y, por tanto, deberian ser provisionados por EPLICSA.

Por todo esto, se recomienda, para ajustar al principio de prudencia valorativa que
recoge el Plan General de Contabilidad, que EPLICSA, al disponer de las auditorias
de las empresas participadas:

- tenga en cuenta la totalidad de las salvedades que se recogen dotando la
provision de sus inversiones financieras de acuerdo con el efecto que las
salvedades tengan en los fondos propios de las participadas.

- valore objetivamente y de manera razonable la posibilidad de incidencia que las
incertidumbres cuantificadas que se recogen pueden tener en los fondos propios
de las participadas y, por tanto, en la provisidon de sus inversiones financieras.

2.- OTROS ASPECTOS EN RELACION A LAS INVERSIONES FINANCIERAS
Ademads del ya citado, enrelacién a las inversiones financieras debe senalarse que:

a) dentro del total del coste de inversiones financieras a 31/12/95, se incluyen, en
relacién a las inversiones en COMFORSA, anticipos para futuras ampliaciones de
capital asi como cuotas de amortizacién vencidas e impagadas de los préstamos
otorgados que deberian reclasificarse como deudores y no mantenerlos dentro de
las inversiones financieras, hasta que no se materialice su capitalizacion.

b) las bajas del balance de EPLICSA durante el ejercicio 1995 de las inversiones
financieras en forma de préstamos otorgados a Tagra, SA y Lauda, SA han
supuesto la asuncion definitiva de la pérdida, que habia sido totalmente
provisionada en ejercicios anteriores por el principal de los préstamos, 78,92 MPTA.
Junto con esta pérdida se debe tener en cuenta que los préstamos otorgados
devengaban unos intereses que EPLICSA nunca ha cobrado ni tampoco ha
contabilizado, hecho que supone una mayor pérdida por el coste financiero
asumido, aunque ello no supone ningln efecto en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Pese a los requerimientos notariales y las acciones judiciales iniciadas
en relacion a estas dos empresas EPLICSA debe recoger en su Memoria
informacidén explicita de casos como éstos.

3.- INMOVILIZADO INMATERIAL: COMPRA, VENTA Y CANON DE USO DE LA
MARCA CASTANER

Como se ha detallado en el epigrafe 2.4., EPLICSA habia adquirido, en julio de
1992, la marca Castaner para aportar fondos que ayudaran a superar la delicada
situacién en que se encontraba Castaner, SA. Ademas, EPLICSA, principalmente
para evitar la caducidad de la marca, la cedié en uso a Castafier, SA la cual, como
contrapartida, debia pagarle un canon de uso. Finalmente, durante el ejercicio
1995, EPLICSA vende la marca hecho que le supone una pérdida de 241,63 MPTA.
Enrelacién a esta actuacion, que por la especificidad citada no queda contabilizada
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como inversion financiera sino como inmovilizado inmaterial de "Patentes y
marcas", deben citarse los aspectos siguientes:

En el contrato de compraventa de la marca entre EPLICSA y Castaner, SA de
31/7/92 se recoge también su cesidn de uso para la que se establece un canon que
Castaner, SA deberd abonar anualmente a EPLICSA en funcién de la facturacién
del ejercicio y se acuerda que, independientemente de ésta, el minimo a cobrarsera
de 35 MPTA al ano. EPLICSA unicamente ha contabilizado ingresos en concepto de
canon en los ejercicios 1993 y 1994 por un total de 33,10 MPTA correspondientes
a los periodos agosto'92-julio'93 y enero'94-julio'94 (este importe lo mantiene
EPLICSA como deudor dotado al 100% hasta el momento en que vende la marca).
En relacién a esto se ha observado que:

* el importe de 33,10 MPTA, que EPLICSA contabiliza como ingreso lo ha
cuantificado en funcién de la facturacién estimativa y aproximada de
Castarier, SA, ya que Castaner, SA no ha facilitado a EPLICSA los datos reales
sobre la facturacién de la empresa.

* EPLICSA no ha contabilizado los ingresos por el canon de los periodos
agosto'93-diciembre'93, agosto'94-diciembre'94 y enero'95-julio'95, que, en
todo caso, deberia haber dotado también al 100% vista la incobrabilidad.

* se haincumplido la cldusula que establecia la percepciéon de un canon minimo de
35 MPTA/afo.

Por todo esto, EPLICSA presenta requerimientos notariales y emprende acciones
judiciales contra Castaner, SA.

Entendemos que delos diferentes aspectos tratados relacionados con Castaner, SA
se debe informar especificamente en la Memoria.

4.- APORTACIONES AL FONDO PATRIMONIAL: TRATAMIENTO DE LAS
SUBVENCIONES DE CAPITAL

Entre 1988 y 1994 EPLICSA contabilizaba dentro los fondos propios como
"Aportaciones al fondo patrimonial” las subvenciones de capital recibidas de la
Generalidad destinadas a la financiacién de proyectos industriales mediante
aportaciones de capital y/o concesiones de préstamos asi como para hacer frente
a las amortizaciones de los préstamos concedidos a EPLICSA por parte de las
entidades financieras.

Ante la situacién atipica de que los fondos propios de EPLICSA estaban formados
mas por estas "Aportaciones al fondo patrimonial” que por el capital aportado por
el CIDEM como uUnico accionista, el Gobierno, en sesién de 7/11/95, acuerda que
la Generalidadceda al CIDEM los derechos sobre la titularidad de los citados fondos
patrimoniales para proceder a su capitalizacién. La valoraciéon de las "Aportaciones
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al fondo patrimonial” recogida en el Acuerdo de Gobierno era de 6.474,30 MPTA
y no coincidia con la que EPLICSA presentaba en la contabilidad que era de
6.239,51 MPTA.

La diferencia entre las dos valoraciones, 234,79 MPTA, era motivada por el criterio
contable seguido hasta entonces por EPLICSA para aquellas operaciones de mera
intermediacién para las cuales ciertas subvenciones de capital recibidas no
incrementaban los fondos propios de EPLICSA sino que las contabilizaba en la
cuenta que recoge estarelaciéon de intermediacion entre la Generalidad y EPLICSA,
"Créditos a consignar".

Elandlisisrealizado permite afirmar que el importe que correspondia ceder al CIDEM
era el que constaba en la contabilidad de EPLICSA, es decir, 6.239,51 MPTA, cifra
a la que también llegan la Intervencion General de la Generalidad y los auditores
externos de EPLICSA. Pese a ello, EPLICSA, para poder acreditar un importe
coincidente con el establecido por el Acuerdo de Gobierno ha modificado el criterio
contable mencionado, asumiendo la citada diferencia como un mayor importe de
las "Aportaciones al fondo patrimonial” con contrapartida en las " Pérdidas de
ejercicios anteriores”.

Esto supone que laregularizacién practicada por EPLICSA no afecta al importe total
de los fondos propios, pero genera una falta de uniformidad en la aplicaciéon del
criterio contable seguido hasta el ejercicio 1995. Este cambio de criterio supone
también una objecién en el informe de los auditores externos de EPLICSA.

El mismo Acuerdo de Gobierno del 7/11/95 establece que una parte de las
aportaciones a capitalizar sean destinadas a absorber las pérdidas acumuladas
hasta 31/12/94 y que el resto, 3.238,87 MPTA, deberd capitalizarla. La
capitalizaciéon aun no se ha llevado a cabo dado que previamente hay que
desembolsar el 100% de la ultima ampliacién de capital, en concreto, la citada al
final del epigrafe 2.6.1.

En un periodo breve de tiempo EPLICSA debera proceder a la ampliaciéon de capital
establecida en el Acuerdo de Gobierno. De no ser asi, la capitalizacién a llevar a
cabo quedara desvirtuada de seguirse acumulando pérdidas desde el ejercicio
1995.

5.2.2. En relacion a la fiscalizaciéon del cumplimiento de la legalidad

1.- INVERSIONES FINANCIERAS EN PARTICIPACION DE CAPITAL

De entre las actuaciones de EPLICSA debe resaltarse aquellas por las cuales
participa en el capital de otras sociedades civiles o mercantiles. La normativa
aplicable a EPLICSA regula algunas de estas actuaciones como:

- la adquisicién de participacidn mayoritaria directa o indirecta

- la pérdida de la posicién mayoritaria

- la venta de titulos que no comporten la pérdida de posicién mayoritaria
- la adquisiciéon y enajenacion de titulos de sociedades con participacién minoritaria
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- la disolucién de sociedades con participaciéon mayoritaria
- la variacion del capital en las sociedades en que la participacién sea mayoritaria

Lanormativa que regulaestos aspectos es, concretamente: el articulo 35 apartados
4 a 7 vy el articulo 36 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo, del Estatuto de la
Empresa Publica Catalana, asi como la disposiciéon adicional vigésima de la Ley
16/1993, de 28 de diciembre, de presupuestos de la Generalidad de Cataluna para
1994. Esta disposicién adicional se prorroga para el ejercicio 1995 mediante la
disposicion final primera de la Ley 12/1994, de 28 de diciembre, de presupuestos
de la Generalidad de Cataluna para 1995. Esta normativa establece la necesidad
de que cualquiera de las actuaciones anteriormente especificadas debe ser
previamente autorizada, en unos casos, por el Gobierno de la Generalidad y, en
otros casos, por el Parlamento.

EPLICSA ha incumplido en muchos casos la normativa citada. Asi, en el analisis
realizado en el epigrafe 2.3 para cada una de las inversiones hechas por EPLICSA
se especifica, enlos apartados B), donde se tratan los "Aspectos formales y legales
de lainversion”, los casos en que se ha detectado el incumplimiento de alguno de
los referidos articulos o disposiciones legales. En los casos que se ha observado
este incumplimiento ha sido porque la formalizacién de la actuacién por parte de
EPLICSA ha sido anterior a la autorizaciéon del Gobierno o del Parlamento, aunque
se hayan ratificado por Acuerdo de Gobierno posteriormente, o que en el caso
concreto de Taurus (epigrafe 2.3.9) se apoyen en un Acuerdo de Gobierno previo,
pero genérico.

En relacién a las actuaciones anteriormente citadas, EPLICSA debe cumplir con el
procedimiento de autorizacién previa, por parte del Gobierno o del Parlamento,
establecido en la normativa resenada.

2.- ENDEUDAMIENTO

El endeudamiento es una de las fuentes de financiacién de las actuaciones llevadas
a cabo por EPLICSA, dado que la urgencia con que se plantean determinadas
actuaciones en las empresas en que participa no permite acomodarse a los plazos
que requiere la formalizacién de las ampliaciones de capital y/o superar el retraso
en el cobro de las subvenciones presupuestadas.

Cabe remarcar, que entre las subvenciones presupuestadas y los importes que la
Generalidad debe consignar a EPLICSA por determinadas actuaciones, dentro del
total de deudores del activo de EPLICSA, el importe que corresponde a saldos
pendientes de cobrar de la Generalidad asciende a 4.080,21 MPTA el 31/12/94 y
a 3.035,78 mpTA el 31/12/95.

EPLICSA no recoge el endeudamiento como recurso de presupuesto de capital, tal

y como también se cita mas adelante (punto 2.- del epigrafe 5.2.3.) pese a que
hace un seguimiento extrapresupuestario del mismo.
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En el andlisis de cada una de las operaciones de endeudamiento de EPLICSA,
recogida en el epigrafe 2.5., se ha observado la casuistica siguiente: operaciones
aprobadas previamente por el Gobierno; operaciones formalizadas por EPLICSA sin
la aprobacién previa del Gobierno, pero que éste las ha ratificado a posteriori, y
operaciones formalizadas por EPLICSA apoyandose en una aprobacién previa, pero
genérica, por Acuerdo de Gobierno (caso de Taurus sefialado en el epigrafe 2.5.5.).

Por todo esto, entendemos que EPLICSA, para poder formalizar operaciones de
endeudamiento, debe incluir dentro de su presupuesto de capital los recursos
previstos a obtener por esta via de financiacion. Adicionalmente, deberia evitarse
la formalizacién de las diferentes operaciones de endeudamiento hasta que no se
disponga del Acuerdo de Gobierno que las apruebe previamente.

3.- PROGRAMA DE ACTUACIONES, DE INVERSIONES Y DE FINANCIACION (PAIF)

En el capitulo 4. del Informe se mencionan los articulos de la Ley del Estatuto de
la Empresa Publica Catalana y de la Ley de finanzas publicas de Cataluna que
recogen de manera especifica la informacién que debe incluir el PAIF, sus plazos
de realizacidén, envio y otras condiciones.

Ademas de laimposicién legal como razén principal, el PAIF debe elaborarse como
un documento de uso interno de EPLICSA para el seguimiento concreto de la
gestion y como instrumento fundamental para hacer posible la evaluaciéon de los
resultados en cuanto al cumplimiento de los objetivos previstos. EPLICSA elabora
un PAIF y hace su seguimiento mediante una Memoria con conceptos e importes
de caracter general.

Entendemos que el PAIF y su Memoria de seguimiento, por su doble finalidad
(control presupuestario por parte de los Departamentos competentes y control de
gestion) los deberia elaborar EPLICSA de manera mas profunda reflejando, cada
una de las inversiones previstas en las diferentes empresas y los recursos que se
prevén necesarios para estas inversiones.

5.2.3. En relacion a la fiscalizacion de las liquidaciones presupuestarias
1.- LIQUIDACIONES PRESENTADAS POR EPLICSA

Las liquidaciones del presupuesto, tanto de explotacion como de capital,
presentadas por EPLICSA no recogian determinadas partidas de recursos y
dotaciones, tal y como se ha detallado en los epigrafes 3.2.1.y 3.3.1. En concreto
no se liquidaban: ingresos financieros e ingresos y gastos extraordinarios o de
ejercicios anteriores; sobrantes de explotacion en relacién a sus antiguos
departamentos de calidad y productividad, al existir determinados contratos en
vigor de acuerdo con lo que se ha citado en el epigrafe 3.1., y ciertos importes de
inversiones financieras por participaciones en capital. Algunos de estos conceptos
no habian sido liquidados por EPLICSA justificando que no representaban corrientes
monetarias.
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Ante esto, la Intervencién General de la Generalidad confecciona unas nuevas
liquidaciones presupuestarias de explotacion y de capital, presentadas en los
citados epigrafes, que los responsables de EPLICSA asumen, y que son aprobadas
por su Consejo de Administracion.

Las diferencias entre las liquidaciones presentadas por EPLICSA vy las
confeccionadas por la Intervencién General suponen que: el remanente acumulado
de explotaciéon a 31/12/95 que, sin tener en cuenta los departamentos de calidad
y productividad, era segun EPLICSA de 22,54 MPTA pasa a ser negativo por
110,53 MPTA; el remanente acumulado de capital a 31/12/95 que segun EPLICSA
era de 484,25 MPTA, es segun la Intervencién General de 327,79 MPTA.

La regularizacidn hecha por la Intervencién General sobre la liquidacion del
presupuesto de explotaciéon es correcta, mientras que en la del presupuesto de
capital, deben tenerse en cuenta los aspectos tratados en el punto 2.- siguiente.

2.- LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DE CAPITAL: ENDEUDAMIENTO Y
AMPLIACIONES DE CAPITAL

La liquidacién del presupuesto de capital, tanto la presentada por EPLICSA como
la confeccionada por la Intervenciéon General de la Generalidad presentan dos
deficiencias significativas que han sido tratadas detalladamente en los epigrafes
3.3.3.2. y 3.3.3.3. y que son:

a) En relaciéon al endeudamiento: la liquidaciéon del presupuesto de capital del
ejercicio 1995 (y las de ejercicios anteriores) no recoge los recursos de los que
dispone EPLICSA para la obtencién de préstamos de diferentes entidades
financieras, ni como dotaciones aquellas que financia con estos recursos. La
liquidaciéon uUnicamente refleja los recursos y las dotaciones referentes a la
amortizacién anual de estos préstamos.

b) En relacién a las ampliaciones del capital de EPLICSA: la liquidacién del
presupuesto de capital del ejercicio 1995 no tiene en cuenta que las liquidaciones
de los ejercicios anteriores no han incluido como recursos los procedentes del
CIDEM para las ampliaciones del capital de EPLICSA, ni como dotaciones las que
estos recursos han financiado.

Como consecuencia de los dos aspectos citados, los responsables de EPLICSA han
efectuado una cuantificacion de lo que supondria regularizar las liquidaciones de
ejercicios anteriores y del ejercicio 1995. De la revisién de este calculo se
desprende que el remanente de capital acumulado a 31/12/95, que en las
liquidaciones de EPLICSA vy de la Intervencion General era de 484,25 MPTA y de
327,79 MPTA, respectivamente, pasaria a ser de 1.567,63 MPTA. EPLICSA ha
informado de este hecho a la Intervencién General y a la Secretaria General de
Industria.

Es necesario que EPLICSA presente las futuras liquidaciones presupuestarias
teniendo en cuenta los aspectos remarcados en los puntos 1.-y 2.-.
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6. TRAMITE DE ALEGACIONES

Al efecto previsto por el articulo 6 de la Ley 6/1984, de 5 de marzo, de la
Sindicatura de Cuentas, modificada por la Ley 15/1991, de 4 de julio, el presente
Informe de Fiscalizacion se envié a la Empresa de Promocid i Localitzacié Industrial
de Catalunya, SA, no habiéndose formulado alegacién alguna.
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AT Sindicatura de Comptes
N de Catalunya

El Secretari General

RAMON PLANAS FONT, Secretario General de la Sindicatura de Cuentas de
Cataluna,

CERTIFICO:

Que el presente informe de fiscalizacion 23/96-D, relativo a la Empresa de
Promocid i Localitzacié Industrial de Catalunya, SA (EPLICSA), ejercicio 1995, es
una copia exacta del aprobado por el Pleno de la Sindicatura de Cuentas en la
reuniéon que tuvo lugar el dia 2 de abril de 1997.

Y para que asi conste y tenga los efectos que correspondan, firmo esta
certificacion, con el visto bueno del sindico mayor.

Barcelona, 7 de abril de 1997
(firma)

(firma)
Visto bueno
EL SINDICO MAYOR

Plaga de Catalunya, 20
08002 Barcelona
Telefon (93) 301 71 89
Fax (93) 412 12 69
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