Informe 27/2004

Institut Catala de Finances
Holding, SA

Ejercicios 2002 y 2003

m Sindicatura de Comptes
WY de Catalunya



Este texto en castellano es una
traduccién no oficial que constituye
sdélo una herramienta de documen-
tacion. No implica, por lo tanto, la
responsabilidad de la Sindicatura
de Cuentas de Cataluna.




1
N

Sindicatura de Comptes
de Catalunya

MONTSERRAT VENDRELL TORNABELL, secretaria general de la Sindicatura
de Cuentas de Cataluiia,

CERTIFICO:

Que en Barcelona, el dia 14 de diciembre de 2004, reunido el Pleno de la
Sindicatura de Cuentas, bajo la presidencia del sindico mayor, lltre. Sr. D.
Joan Colom Naval, con la asistencia de los sindicos dofia Montserrat de
Vehi Torra, don Agusti Colom Cabau, don Jacint Ros Hombravella, don
Alexandre Pedrés Abell6 y don Enric Genesca Garrigosa, actuando como
secretaria la secretaria general de la Sindicatura, dofia Montserrat Vendrell
Tornabell, y como ponente la sindica dona Montserrat de Vehi Torra, previa
deliberacién se acordé aprobar el informe de fiscalizacion 27/2004, relativo
a Institut Catala de Finances Holding, SA, ejercicios 2002 y 2003.

Y, para que asi conste y surta los efectos que correspondan, firmo este
certificado, con el visto bueno del sindico mayor.

Barcelona, 22 de diciembre de 2004

[Firmal] Ve B°
El sindico mayor

[Firma]

Joan Colom Naval

Jaume |, 2-4

08002 Barcelona

Tel. 93270 11 61

Fax 932701570
sindicatura @sindicatura.org
www.sindicatura.org



SINDICATURA DE CUENTAS DE CATALUNA — INFORME 27/2004

iNDICE
A B REV AT UR A ..ttt et ettt ettt e et e ettt e et e e taaae e e e eannneeeenn 7
1. INTRODUCCION AL INFORME. ...ute ittt ettt 9
T.7. OBJETO Y ALCANCE TEMPORAL .ttt eeeeeeeetteseeaaassereeeeeessseeaannn 9
1.2, IMETODOLOGIA Y LIMITACIONES ..ttt ee e e eeteteseaaaaaaeeeeeeeeeeseeranann 9
1.3, CONTROL INTERNO t1ttuttttttenteeessanneeesssnseeessanseeessassseesssasseressassnresenns 10
2. INTRODUCCION AL ENTE FISCALIZADO .....ie e 10
2.1. CONSTITUCION Y NATURALEZA JURIDICA .tttttiiittttieieiiiinsesereeeesssseeennnn 10
B O 1= N | =5 o TR =Y Lo 1Y 10
2.3. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD .uuuuuteeeeeeeeeeetssssesaanssssereeeeeesssseeannnn 11
2.4, ORGANOS DE GOBIERNO . utrereenenee e e e e e e e e e et e e e aaenans 11
3. FISCALIZACION REALIZADA ...ooeeee ettt 13
Rt T = 7Y Y N1 =5 13
3.1.1 Inmovilizado financiero del ejercicio 2002 ........................ 14
3.1.2. Inmovilizado financiero del ejercicio 2003 ..................ceees 15
R Tt I T B YU e [0 = Y= 16
R I S I =YY Y =Y o = 17
3.1.5.  FONdOS PrOPiOS cuiieiiii i 17
3.1.6. Desembolsos pendientes.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiciii e 17
3.1.7 Deudas con el accionisSta UNICO ....uueeeiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiannns 18
3.1.8. Impuesto de sociedades.......cceviviiiiiiiiiiiiiiiii e 19
3.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1ttt teetettraaeeessanneeesssasreessannresens 19
1 72 I [ g T T =TT 1= 19
3.2.2. Gastos de pPersonal.......ccviiiiiiiiiiiii i 20
3.2.3. €argas SOCIales.....cciiii i 20
3.2.4. Otros gastos de explotacion .........covvvviiiiiiiiiiii e 20
3.2.5.  GaSTOS fiNANCIEIOS . ettt ittt ettt e eer e ranaaaeens 21
3.2.6. Variaciones provisiones de cartera ..........coccevvevineiinnninnnnn. 21
3.3, CONTRATACION .ttt ettt ettt ettt a e e e e e e e e e s tststeeeassasnrerereeeeses 22
3.4, HECHOS POSTERIORES . uttttttteteeettsttsnnasnssseseeeesssteresessssssnsereseeeeses 23
3.4.1. Situacion a 30 de juniode 2004 ........coiiiiiiiiiiiiins 23
3.4.2. Constituciéon de Arrendadora Ferroviaria, SA .........cccnue.t 23
4., CONCLUSIONES ..o e et 24
4.1. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE EL OBJETO SOCIAL...uvvvrrerennn. 24
4.2. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE LA GESTION SOCIAL .vvvvvvnen.. 24



SINDICATURA DE CUENTAS DE CATALUNA — INFORME 27/2004

4.3. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE CONTRATACION.........vveuunen. 25
4.4. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE LA ESTRUCTURA

FINANCIERA Y LA CAPITALIZACION DE LA SOCIEDAD ....cuiuiniiiinininieaananns 25
TRAMITE DE ALEGACIONES. .....oiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 25



SINDICATURA DE CUENTAS DE CATALUNA — INFORME 27/2004

ABREVIATURAS

ATM Autoridad Transporte Metropolitano

CIDEM Centro de Innovacién y Desarrollo Empresarial
FCR Fondo de capital riesgo

ICF Instituto Catalan de Finanzas

ICF Holding, SA Institut Catala de Finances Holding, SA

LCAP Ley de contratos de las administraciones publicas
SCR Sociedad de capital riesgo

SGR Sociedad de garantia reciproca



SINDICATURA DE CUENTAS DE CATALUNA — INFORME 27/2004

1. INTRODUCCION AL INFORME
1.1. OBJETO Y ALCANCE TEMPORAL

La Sindicatura de Cuentas de Cataluna emite el presente informe de fiscalizacion
relativo a Institut Catala de Finances Holding, SA, sociedad unipersonal, en adelan-
te ICF Holding, SA, de conformidad con la normativa vigente.

El objetivo de este informe es la fiscalizacidon de regularidad de las cuentas anuales,
integradas por el Balance y la Cuenta de pérdidas y ganancias, correspondientes al
ejercicio de nueve meses finalizado el 31 de diciembre de 2002 y al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2003.

1.2. METODOLOGIA Y LIMITACIONES

Las pruebas realizadas, de cumplimiento y sustantivas, han sido las que de forma
selectiva se han considerado necesarias a fin de obtener evidencia suficiente y
adecuada, con el objetivo de conseguir una base razonable que permita manifestar
las conclusiones que se desprenden del trabajo realizado sobre las cuentas anuales
objeto de fiscalizacién, de acuerdo con las normas de auditoria publica de general
aceptacion.

ICF Holding, SA no esta sometida a auditoria legal, de acuerdo con lo previsto el
articulo 203 de la Ley de sociedades anénimas.

No obstante, ICF Holding, SA, por Acuerdo del Consejo de Administracién del 28
de octubre de 2002, somete voluntariamente sus cuentas anuales a verificacion
por auditores externos. Los auditores designados por el Consejo de Administracién,
para los ejercicios 2002 y 2003, fueron Deloitte & Touche Espafa, SL.

Los auditores externos, con respecto al ejercicio 2002, emitieron el informe el dia 1
de abril de 2003 y el del ejercicio 2003 el 30 de junio de 2004. Ambos informes
expresan una opinioén sin salvedades sobre las cuentas anuales.

La Sindicatura de Cuentas ha considerado como parte de las pruebas sustantivas y
de cumplimiento los informes y los papeles de trabajo de los auditores externos que
ha considerado necesarios, asi como los informes de auditoria de las sociedades y
fondos participados por ICF Holding, SA.
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1.3. CONTROL INTERNO

El sistema de control interno es un proceso que tiene como objetivo proporcionar
a los 6rganos representativos y directivos de una entidad un grado de seguridad
razonable en cuanto a la integridad de las cuentas, la salvaguardia de los acti-
vos, la eficacia y eficiencia de las transacciones, la fiabilidad de la informacién
financiera y el cumplimiento de la legislacién que le sea aplicable.

La Sindicatura de Cuentas entiende que los procedimientos contables, adminis-
trativos y de gestidén garantizan que las transacciones que afectan a las cuentas
de ICF Holding, SA estan registradas correctamente.

Sin embargo, el sometimiento a auditoria voluntaria y, en consecuencia, los infor-
mes de los auditores externos reafirman la confianza en el sistema de control
interno.

2. INTRODUCCION AL ENTE FISCALIZADO
2.1. CONSTITUCION Y NATURALEZA JURIDICA

ICF Holding, SA es una sociedad anénima unipersonal, cuyo accionista Unico es la
empresa publica ICF-Instituto Catalan de Finanzas, y se constituyé en Barcelona el
13 de marzo de 2002, ante el notario don Enrique Beltran Ruiz.

La Junta de Gobierno del ICF en la sesién ordinaria de 21 de febrero de 2002
acord6é constituir la sociedad anénima que se denominard Institut Catala de
Finances Holding, SA.

2.2. OBJETO SOCIAL

El Gobierno de la Generalidad de Cataluna, en la sesién de 22 de enero de 2002,
autorizo al ICF para constituir una sociedad mercantil.

El articulo 2 de los estatutos sociales transcribe exactamente la autorizacion del
Gobierno de la Generalidad de Cataluia, la cual determina que el objeto social sera el
siguiente: “La tenencia, la compraventa, y la gestién de participaciones financieras y
patrimoniales que pertenecen a la Administracion de la Generalidad de Cataluna y los
entes que dependen de ella; la participacion en fondos de cualquier tipo, ya sean
mobiliarios o inmobiliarios, en sociedades y fondos de garantia y sociedades o fondos
de capital riesgo y de participaciones en otras sociedades mercantiles publicas o
privadas.”
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2.3. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
ICF Holding, SA empez6 sus actividades el dia 13 de marzo de 2002.

El dia 4 de abril de 2002 el Consejo de Administracién, en ejercicio de las funciones
de Junta General de Accionistas, con la asistencia del consejero de Economia y
Finanzas, el Hble. Sr. D. Francesc Homs Ferret, establecié las lineas generales de
actividad de ICF Holding, SA. En este sentido se habla de un plan estratégico del
ICF, que sitia a la sociedad ICF Holding, SA como una filial que gestionara una
cartera de participaciones.

Por otra parte, como lineas de actividad se proponen la participacién en empresas
de capital riesgo en el sector audiovisual multimedia, en pequenas empresas tecno-
l6gicas y otras con proyectos innovadores.

La actividad del ejercicio 2002 no fue muy significativa. Una de las primeras
decisiones de ICF Holding, SA, adoptada en la sesiéon de 4 de abril de 2002, fue la
adquisicion de la participacion que la Generalidad de Catalufa tenia en Fira 2000,
SA, que es la sociedad patrimonial de la Feria de Muestras de Barcelona. También
adquirié la participacion del CIDEM a Catalana d’Iniciatives SCR, SA.

Las actividades de ICF Holding, SA en el ejercicio 2003 han sido en los tipos de
empresas siguientes:

e Sociedades de capital riesgo, que son sociedades andnimas cuyo objeto social es
tomar participaciones temporales, en el capital de sociedades no financieras que
no cotizan en el primer mercado de las bolsas.

e Fondo de capital riesgo, que son patrimonios administrados por una sociedad
gestora, y que tienen el mismo objeto principal que las sociedades de capital
riesgo, pero las actividades las realiza la sociedad gestora.

e Sociedades de garantia reciproca que son sociedades mercantiles de capital,
cuyo objeto social exclusivo es conceder avales a sus socios participes. Se
trata de entidades financieras sometidas a autorizacién y control del Banco de
Espana, pero que no son entidades de crédito.

2.4. ORGANOS DE GOBIERNO
El érgano de gestién, administraciéon y representacion de ICF Holding, SA, es el

Consejo de Administraciéon, de acuerdo con lo establecido en el articulo 19 de
los estatutos sociales.
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Su composiciéon a 31 de diciembre de 2002 y 2003 era la siguiente:

Presidente: Sr. D. Josep Molins Codina
Vocal: Sr. D. Enric Arderiu Gras

Vocal: Sr. D. Bernat Armengol Obradors
Vocal: Sr. D. Joaquim Carreras Marti
Vocal: Sr. D. Pere Gali Kelomen

Vocal: Sr. D. Josep Gomis Marti

Vocal: Sr. D. Ernest Sena Calabuig
Vocal: Sr. D. Antoni Serra Marti

Vocal: Sr. D. Jacint Boixasa Solagran
Vocal: Sr. D. Joan Carles Rovira Garcia

El dia 1 de marzo de 2004 el presidente del Consejo de Administracion de ICF
Holding, SA don Josep Molins Codina, presenté su dimisién, y el accionista Unico
nombré consejero, para sustituirlo, a don Josep Maria Ayala Vargas.

El dia 29 de marzo de 2004 el Consejo de Administracién designé presidente del
Consejo de Administracion de ICF Holding, SA a don Josep Maria Ayala Vargas.

En fecha 14 de mayo de 2004 don Josep Maria Ayala Vargas acepté la dimision
del Consejo de Administracion y fue nombrado un nuevo consejo, que quedd

constituido de la forma siguiente:

Presidente: Sr. D. Josep Maria Ayala Vargas

Vocal: Sr. D. Andreu Morillas Antolin
Vocal: Sr. D. Josep Lluis Oller Arifio
Vocal: Sra. D? Helena Guardans Cambé
Vocal: Sr. D. Agusti Segarra Blasco
Vocal: Sr. D. Jordi Serret Berniz

Vocal: Sr. D. Francesc Baltasar Albesa
Vocal: Sra. D? Angels Valls Vall

Vocal: Sr. D. Joan Carles Rovira Garcia

Don Joan Carles Rovira Garcia es al mismo tiempo vocal del Consejo de Adminis-
tracién y director general de ICF Holding, SA.

La Junta General celebrada el 26 de mayo de 2004 nombré consejero a don
Josep Marques Ferrer.

12
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3. FISCALIZACION REALIZADA

3.1. BALANCE

El Balance correspondiente a los ejercicios 2002 y 2003 es el siguiente:

Activo 31.12.2002 31.12.2003
Inmovilizado

Gastos de establecimiento 9.861 11.641

Inmovilizado material 1.187 1.069
Inmovilizado financiero 26.636.968 90.534.547
Total activo inmovilizado 26.648.016 90.547.257
Circulante

Deudores 32.004 69.873
Tesoreria 243.607 34.116
Total activo circulante 275.611 103.989
Total activo 26.923.627 90.651.246
Pasivo 31.12.2002 31.12.2003
Fondos propios

Capital suscrito 18.000.000 32.000.000
Pérdidas ejercicios anteriores 0 (327.416)
Pérdidas del ejercicio (327.416) (1.599.983)
Total fondos propios 17.672.584 30.072.601

Acreedores a largo plazo

Desembolso pendiente 0 35.248.437
Total acreedores a largo plazo 0 35.248.437
Acreedores a corto plazo

Desembolso pendiente 0] 6.101.683
Deudas con el accionista unico 9.223.775 19.187.390
Créditos comerciales 27.268 41.135
Total acreedores a corto plazo 9.251.043 25.330.208
Total pasivo 26.923.627 90.651.246

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.
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3.1.1. Inmovilizado financiero del ejercicio 2002

La composicién del inmovilizado financiero a 31 de diciembre de 2002 es la
siguiente:

Emp.rgsa o fondo en el que se ha Coste Provision Saldo
participado

Fira 2000, SA 18.033.278 (180.770) 17.852.508
Catalana d’Iniciatives SCR, SA 5.210.925 5.210.925
Nexus Capital SCR, SA 1.746.850 1.746.850
Fonsinnocat 2.000.000 (173.315) 1.826.685
Total inmovilizado financiero 26.991.0563 (354.085) 26.636.968

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.

La actividad inversora desarrollada durante el ejercicio 2002 por ICF, SA ha sido
la siguiente:

Empresa o fondo en el que se ha Actividad que desarrolla % Participacion
participado

Fira 2000, SA Ejecucion de las obras del recinto Montjuic 2 25
Catalana d’Iniciatives SCR, SA Sociedad de capital riesgo 10,45
Nexus Capital SCR, SA Sociedad de capital riesgo 10,45
Fonsinnocat Fondo de capital riesgo 50,76

Las inversiones se valoran al coste de adquisicién disminuidas, si procede, por la
diferencia entre el coste de adquisicién y su valor razonable, al final del ejercicio.

La informacién sobre los resultados del ejercicio se ha obtenido de las cuentas
anuales auditadas a 31 de diciembre de 2002.

Las sociedades y los fondos participados por ICF Holding, SA estan auditados.
Los informes de los auditores externos de las sociedades y de los fondos citados
anteriormente presentan dictdmenes con opinién sin salvedades, excepto el caso
de Catalana d’Iniciatives SCR, SA, en el que consta una unica salvedad.

Dicha salvedad corresponde a parte de una provisién genérica contabilizada en el
ejercicio 1998 en la Cuenta de pérdidas y ganancias por 6.010.000 €, constituida
en relacién con la coyuntura econémica y financiera y la inestabilidad de los mer-
cados para cubrir riesgos futuros. A 31 de diciembre de 2002 se habian abonado
a Resultados extraordinarios 4.357.000€ y quedaban en el Pasivo de Catalana
d’Iniciatives SCR, SA 1.653.000€. Los auditores externos opinan que el mante-
nimiento de esta provision aminora los resultados de los ejercicios anteriores.
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3.1.2. Inmovilizado financiero del ejercicio 2003

La composicién del Inmovilizado financiero a 31 de diciembre de 2003 es la

siguiente:

Sociedades y fondos Saldo a Movimientos Saldo a
31.12.2002 Adiciones| Traspasos| Dotaciones|31.12.2003

Inversiones financieras

permanentes (capital):

Fira 2000, SA 18.033.278| 34.012.860 0| (386.067)|51.660.071

Avalis Catalunya SGR, SA 0| 4.650.000 0 0| 4.650.000

Filmax Entertainment, SA 0| 2.000.000 0 0| 2.000.000

Préstamos participativos:

Filmax Entertainment, SA 0| 3.000.000 0] 0| 3.000.000

Participaciones en fondos y SCR:

Catalana d’Iniciatives SCR, SA 5.210.925| 2.095.940| 1.746.850| (589.744)| 8.463.971

Nexus Capital, SA 1.746.850 0| (1.746.850) 0 0

Fonsinnocat FCR 2.000.000| 8.000.000 0| (433.726)| 9.566.274

Spinnaker Invest SCR, SA 0| 1.200.000 O (231.722) 968.278

Invermedia Audiovisual FCR 0| 7.000.000 0 (84.694)| 6.915.306

Invercat Exterior FCR 0| 3.000.000 0 (79.930)| 2.920.070

Invernova FCR 0 400.000 0 (9.423) 390.577

Total inmovilizado financiero 26.991.053 | 63.358.800 01](1.815.306)|90.534.547

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.

Los datos mas significativos de las sociedades y fondos en
Holding, SA son las siguientes:

los que participa ICF

Sociedades y fondos Actividad que desarrolla

% participacion

Inversiones financieras:

Fira 2000, SA

Avalis de Catalunya SGR, SA
Filmax Entertainment SA

Ejecucion obras recinto Montjuic 2
Sociedad de garantia reciproca

Participaciones en fondos y SCR:
Catalana d’Iniciatives SCR, SA Capital riesgo
Inversiones temporales en empresas:
Fonsinnocat FCR

Spinnaker Invest SCR, SA
Invermedia Audiovisual FCR
Invercat Exterior FCR

Invernova FCR

Proyectos del sector multimedia
Proyectos del sector audiovisual

Proyectos de base tecnoldgica

Produc., distribucion, exhibicién audiovisual

Proyectos empresariales innovadores

Proyectos de internacionalizac. de actividades

45,01
48,61
3,92

13,45

50,76
18,18
70,00
12,50

5,44

Las inversiones se valoran al coste de adquisicién disminuidas, si procede, por la
diferencia entre el coste de adquisicidén y su valor razonable al final del ejercicio.
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La informacién sobre los resultados del ejercicio se ha obtenido de las cuentas
anuales auditadas a 31 de diciembre de 2003.

Todas las cuentas anuales de las sociedades y los fondos participados por ICF
Holding, SA estan auditados por auditores externos. Los informes de auditoria
de los auditores externos de las sociedades y de los fondos citados anteriormen-
te presentan dictamenes con opinién sin salvedades.

El Consejo de Administracion de ICF Holding, SA, en la reunién del 30 de julio de
2003, aprobé la concesién a la sociedad Filmax Entertainment, SA de un préstamo
participativo por 3.000.000 €. El préstamo participativo esta regulado en el articulo
20, del Real decreto 7/1996, de 7 de junio. La duracién del préstamo se fij6 en diez
anos, con un ano de carencia, con amortizacion lineal desde el segundo afo. Segun
lo establecido en la estipulacidn segunda del contrato, los intereses se devengan
diariamente y su célculo se basa en un componente fijo y en uno de variable, al tipo
medio de referencia ordinario del euribor.

El préstamo participativo se considerara patrimonio contable para la prestataria,
Filmax Entertainment, SA, a los efectos previstos en la legislacién mercantil, de
acuerdo con el articulo 20, letra d) apartado 1, del Real decreto 7/1996, de 7 de
junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal, de fomento y liberalizacién de
la actividad econémica.

En fecha 26 de septiembre de 2003, dicho contrato de préstamo participativo se
elevé a publico mediante escritura ante el notario de Barcelona don Rafael de
Coérdoba Benedicto.

3.1.3. Deudores

El detalle de la cuenta Deudores correspondiente a los ejercicios 2002 y 2003 es
el siguiente:

Cuenta 2002 2003
Deudores 36 65.617
Hacienda publica deudora 31.968 4.256
Total 32.004 69.873

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.
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3.1.4. Tesoreria

En los ejercicios 2002 y 2003 el saldo de la cuenta de Tesoreria representa el
importe disponible en la caja de efectivo y en una entidad financiera.

3.1.5. Fondos propios

El movimiento del ejercicio de los Fondos propios ha sido el siguiente:

Cuenta Saldo a Movimientos Saldo a

31.12.02 | Disminuciones Aumentos 31.12.03
Capital social 18.000.000 0 14.000.000| 32.000.000
Pérdida del ejercicio 2002 (327.416) 0 0 (327.416)
Pérdida del ejercicio 2003 0 (1.599.983) 0] (1.599.983)
Total 17.672.584 (1.599.983) 14.000.000| 30.072.601

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.

El capital social a 31 de diciembre de 2002 era de 18.000.000 €, representado
por un millén de acciones de 18 € de valor nominal cada una, en una sola serie y
clase, totalmente suscritas y desembolsadas por el accionista unico, el ICF.

En fecha 6 de marzo de 2003, el accionista Unico autorizé a ICF Holding, SA para
gue acordara una ampliacién de capital de 14.000.000 € por el procedimiento de
elevar el valor nominal de las acciones, de 18€ a 32€ por acciéon. La Junta
General de Accionistas de ICF Holding, SA acordé en fecha 7 de marzo de 2003
aumentar capital.

El accionista Unico, ICF, ingresé el dia 11 de marzo de 2003 el importe de
14.000.000 euros en la cuenta de ICF Holding, SA, de la que es titular en una

entidad financiera.

La elevacién a publico del acuerdo se hizo el dia 11 de marzo de 2003, mediante
escritura publica ante el notario don Jaime Manuel de Castro Fernandez.

A 31 de diciembre de 2003 el capital social quedd6 fijado en 32.000.000 €, total-
mente suscrito y desembolsado, representado por un millén de acciones de 32 €
de valor nominal cada una.

3.1.6. Desembolsos pendientes

A 31 de diciembre de 2002 la cuenta Desembolsos pendientes no presenta
ningun saldo.
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El detalle de esta cuenta a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Sociedades y fondos Corto plazo Largo plazo
Fira 2000, SA 1.001.683 25.007.075
Fonsinnocat FCR 2.000.000 4.800.000
Invermedia audiovisual FCR 2.000.000 3.810.000
Invercat Exterior FCR 1.000.000 1.497.500
Invernova FCR 100.000 133.862
Total 6.101.683 35.248.437

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.

Estos importes representan obligaciones futuras para desembolso de participacio-
nes y acciones. La clasificacién entre corto y largo plazo, en el caso de Fira 2000,
SA, se ha hecho considerando si su exigibilidad es inferior o superior a un ano. En
referencia al desembolso sobre las participaciones en Fondos de capital riesgo, la
clasificacion entre corto y largo plazo se ha hecho teniendo en cuenta el régimen de
exigibilidad de las entidades gestoras.

3.1.7. Deudas con el accionista Gnico

El detalle del epigrafe Deudas con el accionista unico es el siguiente:

Cuenta 2002 2003
Deudas con el accionista Unico 9.200.000 19.115.940
Intereses a corto plazo ICF 15.151 58.824
Prestaciéon de servicios ICF 8.624 12.626
Total 9.223.775 19.187.390

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.

En fecha 19 de julio de 2002 el accionista unico, el ICF, concedié a ICF Holding,
SA un crédito o linea de financiaciéon por 6.000.000 €, con la finalidad de que
pudiera desarrollar su actividad.

El plazo del crédito era de un ano, renovable por anos sucesivos. Los intereses
se calculan en forma trimestral de acuerdo con los importes con los que se ha
contado, en funcién del tipo de euribor trimestral, segin lo establecido en la
clausula segunda del contrato.

El 27 de noviembre de 2002 el accionista unico, el ICF, acordé la modificacion del
contrato y aumenté el importe hasta 14.000.000 €, sin ninguna otra modificacion.

El saldo de 9.200.000 € representa el crédito de que disponia a 31 de diciembre
de 2002.
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El 19 de septiembre de 2003, por acuerdo tomado en la sesién de la Junta de
Gobierno del accionista unico, el ICF aumenté de nuevo el crédito o linea de finan-
ciacion hasta 32.000.000€, sin ninguna otra modificacién en el contrato de prés-
tamo.

El saldo de 19.115.940 € representa el crédito de lo que se disponia a 31 de
diciembre de 2003.
3.1.8. Impuesto de sociedades

Los resultados de ICF Holding, SA para los ejercicios 2002 y 2003 han sido de
pérdidas de 327.416€ y 1.599.983 €, respectivamente.

ICF Holding, SA ha considerado no registrar las bases imponibles negativas,
consecuencia de las pérdidas, como crédito fiscal.
3.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La Cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2002 y 2003
es la siguiente:

Ingresos 31.12.2002 31.12.2003
Ingresos financieros 178.279 230.252
Total ingresos financieros 178.279 230.252
Gastos 31.12.2002 31.12.2003
Gastos de personal 38.465 119.821

Cargas sociales 3.213 16.253
Dotaciones para amortizaciones inmovilizado 1.030 3.222
Otros gastos de explotacion 75.436 126.515
Gastos financieros 33.466 239.547
Variaciones provisiones cartera 354.085 1.324.877
Total gastos 505.695 1.830.235
Pérdida del ejercicio (327.416) (1.599.983)

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.

3.2.1. Ingresos

En la cuenta Ingresos se reflejan los ingresos financieros que corresponden basica-
mente a los obtenidos por depdsitos para las inversiones financieras, en concepto
de dividendos y para la remuneracion del préstamo participativo de Filmax Enter-
tainment.
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3.2.2. Gastos de personal

Los gastos de personal de ICF Holding, SA corresponden a la remuneraciéon del
director general, derivados del contrato de trabajo de personal de alta direccion,
de fecha 19 de junio de 2002. Dicho contrato no contiene ninguna cldusula
indemnizatoria que difiera de las establecidas por la normativa aplicable en caso
de finalizacion del contrato, ya sea por voluntad del directivo o de ICF Holding,
SA. También incluye la remuneraciéon de la jefa de Analisis. El director general y la
jefa de Analisis son los Unicos empleados de ICF Holding, SA.

3.2.3. Cargas sociales

Estos importes corresponden Unicamente al gasto de Seguridad Social de ICF
Holding, SA.

3.2.4. Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe Otros gastos de explotacién es el siguiente:

Cuenta 2002 2003
Alquileres 5.573 9.207
Reparacién y conservacién de inmuebles 80 97
Servicios profesionales independientes 21.594 45.052
Gastos de auditoria 5.100 8.178
Servicios bancarios 66 45
Suministro eléctrico 670 983
Dietas del Consejo de Administracion 36.060 51.085
Gastos de aparcamiento 1.309 15
Gastos de limpieza 336 866
Gastos de representacion 750 2.702
Gastos de vigilancia 165 591
Gastos de fax y teléfono 492 882
Material de oficina 975 322
Telefonia moévil 166 260
Gastos por desplazamientos 30 1.774
Gastos de formacién 0 752
Otros servicios 2.070 3.704
Total 75.436 126.515

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.

3.2.4.1. Otros gastos de explotacion del ejercicio 2002

En la cuenta Servicios profesionales independientes del ejercicio 2002 se incluyen
20.880 €, correspondientes a los honorarios profesionales del secretario del Con-

20




SINDICATURA DE CUENTAS DE CATALUNA — INFORME 27/2004

sejo de Administracion, el abogado don José Antonio Pérez Torrente, de acuerdo con
lo establecido en el contrato de fecha 4 de abril de 2002 entre dicho abogado y ICF
Holding, SA. Las dietas del Consejo de Administracién del ejercicio 2002 son de
36.060€ y corresponden a las retribuciones del Consejo de Administracion de ICF
Holding, SA. El importe devengado individualmente por asistencia es el mismo que el
establecido para los consejeros del ICF.

3.2.4.2. Otros gastos de explotacion del ejercicio 2003

En la cuenta Servicios profesionales independientes del ejercicio 2003 se incluyen
27.840€, correspondientes a los honorarios profesionales del secretario del Con-
sejo de Administracién, de acuerdo con lo establecido en el contrato de fecha 4 de
abril de 2002. Los otros gastos que se incluyen en dicha cuenta corresponden a
gastos de notarios y gestorias. Las dietas del Consejo de Administracién, que son
de 51.085€, corresponden a las retribuciones del Consejo de Administracién de
ICF Holding, SA para el ejercicio 2003. El importe devengado individualmente por
asistencia es el mismo que el establecido para los consejeros del ICF.

3.2.5. @Gastos financieros

Los gastos financieros de los ejercicios 2002 y 2003, en cada uno de los ejercicios,
corresponden a los intereses devengados durante el ejercicio, por el préstamo o
linea de financiacién concedidos por el accionista unico, ICF. El célculo de los inte-
reses se hace sobre los importes de los que se ha dispuesto trimestralmente.

3.2.6. Variaciones provisiones de cartera
El detalle del epigrafe Variaciones provisiones de cartera correspondiente a las pro-

visiones por minusvaloracion de las participaciones en el capital de las sociedades o
en los fondos de inversion en los que el ICF Holding, SA participa es el siguiente.

Cuenta 2002 2003
Fonsinnocat-Innocat 173.315 260.411
Fira 2000 180.770 205.297
Catalana d’Iniciatives 0 453.400
Spinnaker 0 231.722
Invermedia 0 84.694
Invercat 0 79.930
Invernova 0 9.423
Total 354.085 1.324.877

Importes en euros.
Fuente: Cuentas anuales.
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3.3. CONTRATACION

La disposicion adicional sexta de la Ley de contratos de las administraciones
publicas (LCAP), texto refundido, RDL 2/2000, de 16 de junio, establece como
principios de contratacidn, para el sector publico y en concreto para las sociedades
mercantiles de titularidad publica, en las que la participacién de la Administracién
sea mayoritaria, que la actividad contractual se ajuste a los principios de publicidad
y concurrencia.

Si las sociedades mercantiles de titularidad publica debian ajustar su actividad
contractual, Unicamente, a estos dos principios, esta nunca ha sido una cuestién
pacifica. Si hubiera sido asi, significaria que las sociedades mercantiles de titulari-
dad publica quedaban excluidas del &mbito subjetivo del articulo 2 de la LCAP vy, en
consecuencia, podrian prescindir o excluir los procedimientos y formas de adjudi-
cacioén previstas en la LCAP para su actividad contractual.

La modificaciéon hecha del articulo 2.1 de la LCAP por la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales administrativas y de orden social, parece contraria a
una interpretacion excluyente de las sociedades mercantiles, como poder adjudi-
catario, dado que dicha modificacién incluye las sociedades de derecho privado
constituidas para satisfacer el interés general.

Sobre esta cuestion, la sentencia del Tribunal de Justicia de las Comunidades
Europeas, de 15 de mayo de 2003, abre nuevas perspectivas. Sin hacer un analisis
profundizado, dicha sentencia concreta que las sociedades mercantiles de titulari-
dad publica son poderes adjudicatarios y, por lo tanto, que se integran dentro del
ambito de aplicacién subijetiva del articulo 2.1 de la LCAP.

ICF Holding, SA efectué pagos por 13.531€ a la sociedad Solfin, Servicios
Financieros SLU, por varias facturas y en concepto de: “colaboracion en el
proceso de cierre de la operacion de renting entre la sociedad arrendadora del
material mévil, de la futura linea 9 del metro de Barcelona y la ATM".

Sin embargo, efectué pagos en concepto de honorarios profesionales a J. y A.
Garrigues, SL, Abogados y Asesores Tributarios por 100.400 €, correspondientes
a un estudio sobre la optimizacién del tratamiento fiscal de las empresas publicas
catalanas que integran el sector publico de la Generalidad de Catalufa. Con
posterioridad este estudio fue adquirido por la Direccién General del Patrimonio de
la Generalidad de Cataluna. Dicho estudio ha sido facilitado a esta Sindicatura.

La Sindicatura de Cuentas no tiene evidencias que tanto en el caso de Solfin,
Servicios Financieros SLU como en el de J. y A. Garrigues, SL se hayan respetado
como minimo los principios de publicidad y concurrencia, exigidos por la disposicién
adicional sexta de la LCAP.
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3.4. HECHOS POSTERIORES
3.4.1. Situaciéon a 30 de junio de 2004

ICF Holding, SA ha facilitado a la Sindicatura de Cuentas el Balance y la Cuenta de
pérdidas y ganancias referidos a junio de 2004.

El Balance y la Cuenta de pérdidas y ganancias, mencionada anteriormente, no se
han formulado como si se tratara de un cierre formal de fin de ejercicio, dado que
ICF Holding, SA no puede conocer los datos de todas las sociedades y fondos en
los que se ha participado, por lo tanto, las cifras mostradas no son definitivas,
aunque se ha hecho un aumento de la provisién de la cartera por 681.000€. Las
cuentas facilitadas muestran que en estos primeros seis meses del ejercicio 2004
no se ha hecho ningun aumento de capital, que la deuda con el accionista unico
es de 20.457.784€ y que el resultado provisional es de una pérdida de
951.778 €.

3.4.2. Constitucion de Arrendadora Ferroviaria, SA

El dia 26 de abril de 2004 el Consejo de Administracion de ICF Holding, SA adopté
el siguiente acuerdo: “Se autoriza que la sociedad contribuya a la constitucién de
una sociedad de propdsito especifico, para la financiaciéon del material rodante de la
linea 9 del metro de Barcelona, con una participacién maxima del 46% del capital y
un importe maximo total de 5,4 M€, ya sea en forma de capital social y/o de
préstamo participativo. Se delega indistintamente en don José Maria Ayala Vargas
y en don Joan Carles Rovira Garcia para que, de forma indistinta, puedan firmar los
documentos publicos o privados en los que se formalicen los anteriores acuerdos.
También podran aceptar variaciones no sustanciales en relacién con los acuerdos
anteriormente adoptados a fin de permitir el ajuste exacto de la operaciéon. Daran
cuenta, si procede, de estas variaciones al Consejo de Administracion.”

El dia 23 de julio de 2004, ICF Holding, SA, junto con otras entidades, constituy6
una sociedad mercantil en forma de sociedad anénima denominada Arrendadora
Ferroviaria, SA, ante el notario de Barcelona don José Luis Perales Sanz, con un
capital social inicial de 60.200 €.

El acta de la sesién del Consejo fue aprobada por unanimidad en la sesién de 24 de
mayo de 2004. Los estatutos de Arrendadora Ferroviaria, SA, en su articulo segun-
do, indican que el objeto social es el siguiente: “La adquisicién, tenencia y cesién
en régimen de arrendamiento de bienes destinados a prestar servicio en la red del
ferrocarril metropolitano de Barcelona. Queda excluido del objeto social el arrenda-
miento financiero de tales bienes.” ICF Holding, SA suscribié y desembolsé el
importe de 24.600€ correspondiente a 246 acciones de 100€ de valor nominal
cada una, que representa el 40,86% del capital social.
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Entendemos que el acuerdo de autorizaciéon del Consejo de Administraciéon en cuanto
al objeto social de Arrendadora Ferroviaria, SA, y el que figura en los estatutos
sociales no coinciden. A la fecha de finalizacién del informe la escritura de constitu-
ciéon estd presentada en el Registro Mercantil y queda pendiente de calificacion e
inscripcion.

4. CONCLUSIONES

En este apartado exponemos las observaciones y recomendaciones derivadas de
la fiscalizacion realizada.

4.1. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE EL OBJETO SOCIAL

El articulo 2 de los estatutos de ICF Holding, SA senala lo siguiente: “El objeto de la
sociedad consistira en la tenencia, compraventa y gestién de participaciones finan-
cieras y patrimoniales que pertenecen a la Administraciéon de la Generalidad y a los
entes que dependen de ella, la participacién en fondos de cualquier tipo, ya sean
mobiliarios o inmobiliarios, en sociedades y fondos de garantia, sociedades o fon-
dos de capital riesgo y de participaciones en otras sociedades mercantiles, publicas
y privadas.”

Del primer parrafo de este articulo se puede desprender que ICF Holding, SA actuara
como la sociedad instrumental de la Generalidad de Cataluia, a fin de gestionar sus
participaciones financieras y patrimoniales. En el ejercicio 2003 el objeto social no se
ha desarrollado plenamente.

Se recomienda a ICF Holding, SA que desarrolle su objeto social.

4.2. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE LA GESTION SOCIAL

Las actas del Consejo de Administracién reflejan las decisiones que toma ICF
Holding, SA, a fin de desarrollar las actividades previstas en el objeto social. No
obstante, la Sindicatura de Cuentas no tiene evidencias de que la sociedad haya
elaborado para el ejercicio 2003 un plan estratégico en el que se defina el plan de
inversiones, asi como su temporalizacién.

El plan estratégico tiene, entre otros aspectos, dos objetivos importantes: estable-
cer las necesidades financieras y controlar la gestién de ICF Holding, SA, de acuer-

do con los criterios establecidos por el accionista unico.

En consecuencia, ICF Holding, SA deberia elaborar un plan estratégico que definiera
su actividad inversora, asi como su temporalizacion.
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4.3. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE CONTRATACION

ICF Holding, SA es una sociedad mercantil de titularidad publica y en consecuencia
es poder adjudicatario, en los términos que define el articulo 2.1 de la LCAP, en el
ambito de la aplicacién subjetiva de esta norma.

ICF Holding, SA y las sociedades en las que tenga participacion mayoritaria y que
desarrollen actividades de interés general deberian seguir los procedimientos con-
tractuales y las formas de adjudicacion previstos en la LCAP, que sean aplicables
segun su naturaleza contractual respetando los limites cuantitativos establecidos
por la legislacion y con excepcion de los negocios y contratos excluidos por el
articulo 3 de la LCAP.

4.4. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE LA ESTRUCTURA FINANCIERA Y LA
CAPITALIZACION DE LA SOCIEDAD

La Sindicatura de Cuentas entiende que si ICF Holding, SA pretende desarrollar las
actividades previstas en su objeto social, deberia disfrutar de unos fondos propios
suficientes que asi lo permitieran.

A 31 de diciembre de 2003 el pasivo de ICF Holding, SA tiene unos fondos propios
de 30.072.601€. Por otra parte, tiene obligaciones pendientes a corto y largo
plazo por 41.350.120€, que representan compromisos de inversion ante entidades
participadas, y 19.187.390 € por el importe con el que se ha contado del préstamo
concedido por el accionista uUnico. Dado que los mayores acreedores de ICF
Holding, SA son las sociedades o fondos en los que se ha participado por compro-
misos de inversién, asi como el accionista Unico, el ICF, la sociedad ICF Holding,
SA se podria encontrar en una situacidon de infracapitalizacién nominal, que quiere
expresar la falta de aportacidon de recursos, en forma de fondos propios o capital
social, que son necesarios para desarrollar las actividades de ICF Holding, SA.

Se recomienda que el accionista unico, el ICF, prevea las necesidades presupuesta-
rias a fin de aportar los recursos necesarios en forma de capital social, con la
finalidad de que ICF Holding, SA pueda desarrollar las actividades descritas en su
objeto social y cumplir las finalidades para las que fue constituida.

5. TRAMITE DE ALEGACIONES

Al efecto previsto por el articulo 6, de la Ley 6/1984, de 5 de marzo, de la
Sindicatura de Cuentas, modificada por la Ley 15/1991, de 4 de julio, y la Ley
7/2002, de 25 de abril, el presente informe de fiscalizaciéon fue enviado al Institut
Catala de Finances, para evacuar alegaciones en el plazo de 15 dias.
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Todas las alegaciones formuladas han sido analizadas y valoradas detenidamente.
El texto inicial del informe no se ha alterado por entender que las alegaciones envia-
das son simples explicaciones que confirman la situacién descrita en el informe o
porque no se comparten los juicios expuestos en aquellas.

La respuesta del consejero delegado, una vez conocido el informe, es la que
transcribimos a continuacion:’

“ICF
Instituto Catalan
de Finanzas

El consejero delegado

Sra. D? Montserrat de Vehi Torra
Sindica de Cuentas

Jaume |, 2-4

08002 Barcelona

Distinguida sefiora:

Certifico el acuse de recibo de su proyecto del Informe 18-19/2004, referido
a los ejercicios 2002 y 2003 de Institut Catala de Finances Holding, SA
Unipersonal, a los efectos previstos por el articulo 6 de la Ley 6/1984, de 5
de marzo, de la Sindicatura de Cuentas de Catalufa, modificada por la Ley
15/1991, de 4 de julio, y por la Ley 7/2002, de 25 de abril.

En relacién con las conclusiones de dicho proyecto de informe querria
hacerle llegar los siguientes comentarios sobre las cuatro recomendacio-
nes formuladas:

1) Si bien en un principio se podria llegar a interpretar que el objeto social
de la sociedad hace referencia a todas las participaciones financieras y
patrimoniales de la Generalidad de Catalufa, entendemos que después
de un anélisis en profundidad de este, se refiere solo a las participa-
ciones que puedan estimarse convenientes.

De hecho, la sociedad nunca ha recibido indicacién alguna del Gobierno
de la Generalidad de Catalufia en relacién con la adquisicién o gestiéon de
ninguna participaciéon adicional en las que figuran en su activo y, obvia-
mente, no hubiera podido llevar a cabo ninguna adquisiciéon adicional de
forma unilateral, sin el acuerdo con su propietario.

1. El escrito original estaba redactado en cataldn. Aqui figura una traduccién de la transcripcién.
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En este contexto, estamos de acuerdo con la recomendacién de que
se desarrolle su objeto social.

2) El primer Consejo de Administracién celebrado por la sociedad el 4 de
abril de 2002 traté y aprobé el Plan de actuaciones establecido para
los ejercicios 2002 y 2003, en el marco del Plan estratégico global del
Instituto Cataldan de Finanzas aprobado en aquellas fechas. En la
actualidad, después de los cambios producidos en el seno del Consejo
de Administracion de la sociedad, estd en fase de elaboracion de un
nuevo plan estratégico para el periodo de 2004-2007.

3) Estamos de acuerdo con la recomendaciéon de la Sindicatura de Cuentas,
ya que con la entrada en vigor el 1 de enero de 2004 de la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social, ha quedado claro el ambito de aplicacién de la LCAP con
respecto a las sociedades mercantiles.

Por otra parte, a los efectos oportunos, se debe constatar que el régi-
men juridico especifico de los fondos de capital riesgo, junto con los
reglamentos de gestion de Fonsinnocat FCR e Invermedia Audiovisual
FCR debidamente aprobados por la CNMV, hacen que el hecho de
aportar una parte mayoritaria de los fondos comprometidos no posibilite
ejercer ningun control sobre la gestién de estos y, en concreto, sobre la
aplicacién de la LCAP.

4) Estamos de acuerdo con la recomendaciéon sobre la capitalizacién de
la sociedad.

En fecha 28 de junio de 2004 el Consejo de Administracion llegé al
acuerdo de que el presidente propusiera a la Junta de Gobierno del
Instituto Catalan de Finanzas la ampliacién del capital de la sociedad en
7 millones de euros, en el contexto de prérroga de la Ley de presu-
puestos de la Generalidad de Cataluina. Esta ampliacién de capital se
suscribié y desembolsé el dia 7 de julio de 2004.

Posteriormente, el Consejo de Administracion del dia 15 de octubre de
2004 ha llegado al acuerdo de que el presidente proponga a la Junta
de Gobierno del Instituto Cataldn de Finanzas una ampliacion adicional
del capital de la sociedad en 33 millones de euros, después de que se
aprobara la Ley de presupuestos para el 2004, que prevé la ampliacion
de capital de la sociedad en 40 millones de euros. Esta previsto que la
Junta de Gobierno del Instituto Catalan de Finanzas del préximo 25 de
noviembre apruebe esta propuesta.

Asi pues, el capital social de la sociedad, después de esta segunda am-
pliacién, serd de 72 millones de euros.

Con respecto al 2005, se ha previsto que la ampliacién de capital sea
de 15 millones de euros.
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Hay que resaltar que el Consejo de Administracién de la sociedad ha
tenido siempre presente el calendario de necesidades de tesoreria de la
sociedad en relaciéon con los compromisos derivados de sus inversiones.

Muy atentamente,

[Firma, ilegible]

Josep Maria Ayala Vargas
Consejero delegado

Instituto Catalan de Finanzas

Barcelona, 15 de noviembre de 2004”
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