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En Barcelona, el dia 3 de mayo de 1994, reunido el Pleno de la
Sindicatura de Cuentas de Cataluflia, bajo la presidencia del
Sindico Mayor, Sr. Ferran Termes Anglés, con la asistencia de los
Sindicos Sres. Manuel Cardeiia Coma, Josep M. Carreras
Puigdengolas, Maria Nicoléds Ros, Jordi Petit Fontseré, Eudald
Travé Montserrat y Xavier Vela Parés, actuando como Secretario
el Secretario General de la Sindicatura, Sr. Ramon Planas Font,
y como ponente el Sindico Sr. Jordi Petit Fontseré, acuerda
aprobar, previa deliberacidn , el Informe 26/93-D referente a la
Eficiencia Energética, S.A. correspondiente a los ejercicios 1991
a 1992.
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1.- INTRODUCCION

CAP|I TULO 1.- | NTRoDbucCI ON

1.1. OBJETO DEL INFORME

El objeto de este informe es la fiscalizacidén de la empresa
Eficiencia Energética, SA (de ahora en adelante EFIENSA), lo cual
se traduce en los aspectos siguientes:

a) Analisis de los estados financieros para verificar que
representan de forma fiel y veraz la situacidén patrimonial de la
Sociedad, incluyendo la informacidén necesaria y suficiente para
su adecuada comprensidén e interpretaciédn.

b) Andlisis del cumplimiento de la legalidad que le es aplicable,
tanto desde el punto de vista contable como de funcionamiento.

c) Evaluacidn del control interno y de 1los procedimientos
seguidos por la Sociedad en su operativa contable y de gestiédn.

d) Evaluacidn del cumplimiento presupuestario y del programa de
Actuacidn, de Inversiones y de Financiacidén (de ahora en adelante
PAIF), y de su correcta realizacidén en términos econdmicos, para
gue resulten elementos basicos de seguimiento y control de 1la
gestiodn.

e) Evaluacidén de 1la gestidén de 1la Sociedad en las A&reas
principales de su actividad.

1.2. ALCANCE Y METODOLOGIA

1.2.1. ALCANCE

El presente Informe se refiere a los ejercicios 1991 y 1992, es
decir, desde la constitucidn de EFIENSA hasta el 31.12.92.

Cabe indicar que el ejercicio de 1991 comprende solamente 10 dias
del mes de Diciembre.

1.2.2. METODOLOGIA

Las pruebas realizadas han sido las necesarias e iddneas para
obtener la evidencia suficiente, pertinente y fidedigna para
conseguir una base razonable que permita formar una opinidn sobre
la informacidén financiera examinada, y sobre el cumplimiento de
los aspectos legales que le son de aplicacidn.
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1.3. CONSTITUCION Y NATURALEZA JURIDICA DE LA SOCIEDAD

EFIENSA se constituy® como Sociedad Andénima el 20 de Diciembre
de 1991, mediante escritura pGblica ante el Notario Sr. Lluis
Roca-Sastre Muncunill, con un capital de 118 Millones de PTA,
totalmente suscrito y desembolsado por el Instituto Cataléan de
la Energia (de ahora en adelante ICAEN).

Con fecha 30 de Noviembre de 1992, se amplia el capital en 118
Millones de PTA, mediante la emisién de 11.800 acciones
ordinarias y nominativas de 10.000 PTA de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas por el ICAEN.

En consecuencia, el capital social a 31 de Diciembre de 1992 es
de 236 Millones de PTA, representado por 23.600 acciones
nominativas de 10.000 PTA de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas por el ICAEN.

EFIENSA tiene 1la consideracién de "sociedad mercantil con
participacidén mayoritaria de la Generalidad, de sus entidades
auténomas o de las sociedades en que la Generalidad o dichas
entidades tienen también participacidn mayoritaria en su capital
social", segin lo que prevé el articulo 4.2. de la Ley de
Finanzas PUblicas de Catalufla. (Reguladas posteriormente por la
Ley 4/1985, de 29 de marzo del Estatuto de la Empresa Publica
Catalana) .

EFIENSA estd adscrita al Departamento de Industria y Energia.
Su domicilio social estd en Barcelona, Avenida Diagonal 453 bis,

atico.

1.4. OBJETO SOCTIAL Y FUNCIONES

Segln el articulo tres de los estatutos, EFIENSA tiene por objeto
el desarrollo, por cuenta propia o de terceros, de las siguientes
actividades:

a) Explotacidén propia o en arrendamiento de centrales de
produccidén de energia térmica y/o eléctrica, mediante sistemas
de generacidén conjunta o utilizacidén de energias renovables, que
supongan una mejora de la eficiencia en el uso de la energia o
en la utilizacidén de recursos autdctonos.

b) Adguisicidén de maquinaria, venta o arrendamiento financiero,
desarrollo de proyectos de energia de equipos consumidores gue
utilicen tecnologias energéticas eficientes.
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El articulo 4 de los mismos Estatutos indica que:

"las actividades que integran el objeto social podradn ser
desarrolladas, total o parcialmente, directa o indirectamente,
mediante la adguisicidén o tenencia de acciones, valores o
participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo al
de la sociedad, pudiendo establecer asociaciones con particulares
y sociedades, asi como constituir, detentar vy administrar
sociedades andnimas vy agrupaciones de 1interés econdmico,
participar en la formacidn de otras y constituir filiales".

De hecho, esta ha sido 1la practica habitual en orden a
desarrollar sus funciones.

1.5. ACTIVIDAD DESARROLLADA POR EFIENSA

En el epigrafe 1.4. de este informe se indica el objetivo
perseguido con la constitucidn de EFIENSA y sus funciones estan
descritas en el articulo 18 de los Estatutos.

En este apartado sintetizamos cuales son las actividades dque
lleva a cabo EFIENSA para cumplir sus funciones.

En general, la actuacidén de EFIENSA estd dirigida a dinamizar y
agilizar inversiones en las industrias, tanto en nuevas
instalaciones como en mejoras en las existentes, que permitan
ahorro energético, mejoren la eficiencia energética y reduzcan
los costes energéticos.

La actividad de EFIENSA estd muy ligada a la actividad del ICAEN.

Una de les actividades del ICAEN es la de dar un servicio de
diagndsticos energéticos y de ahorro de agua con el objetivo de
conocer y diagnosticar la eficiencia energética y del agua de
cada establecimiento con objeto de determinar y wvalorar las
mejoras que permitan reducir los consumos especificos y/o
diversificar las fuentes de energia empleadas, fomentando a su
vez la innovacidn tecnoldgica de las empresas asesoradas.

De estos diagnésticos resultan una serie de mejoras entre las que
es necesario destacar las de creacidn de un sistema de generacidn
conjunta o la utilizacidén de energias renovables. (Ver en el
epigrafe 1.7. una breve descripcion de |a generaci é6n conjunta o
cogener aci on) .

Es en estos casos cuando EFIENSA puede participar impulsando la
implantacién de estos nuevos sistemas.
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La participacidén de EFIENSA normalmente se concreta en:

- Actuar de mediador entre el establecimiento en que puede
implantarse un sistema energético de cogeneracidédn o de energias
renovables, y la empresa eléctrica por temas de precios, canones,
etc.

- Asesoramiento especifico en el estudio, disefio y ejecucidn de
proyectos de cogeneracidn.

- Proposicidn de solucionesg financieras especificas para cada
proyecto.

Para poder llevar a cabo un seguimiento de estas actuaciones,
EFIENSA entra a participar en el capital social de los proyectos
mas significativos (con participaciones que normalmente no
superen el 10%).

Estos proyectos se materializan normalmente en la figura legal
de Agrupacidn de Interés Econdémico (AIE). (Ver un analisis de |as
princi pal es caracteristicas en el epigrafe 1.6.)

A 31 de Diciembre de 1992, EFIENSA participa en el capital de
nueve plantas de cogeneracidén de diferentes industrias catalanas,
con una potencia global de 67'5 MW, las cuales se indican a
continuacién:
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Nombre ALE(*) o | Enti dad INVERSI ON| CAPITAL O |[Participacion| Potencia Estado de
SA(**) industrial o de| (MPTA) FONDO SOC!I AL EFI ENSA i nst al ada |construcci 6n a
servi ci os (MPTA) k 31.12.92
RITESA B S.A., Tejidos 438 10,8 7,5% 4.200 Montaje
COGENERACION, AIE Industriales
FIBRAREL, AIE Fibracolor, 1.150 5 5% 8.800 Funcionamiento
S.A. a partir de
Agosto de 92
ERFEI, AIE Erkimia, S.A. 1.600 1.600 3% 13.000 Montaje
CATAREL, AIE Casa 321 5 5% 3.800 Funcionamiento
Tarradellas, a partir de
S.A. Julio del 92
ASANEFI, AIE Aiscondel, S.A. 1.505 301 5% 13.000 Fase de
ingenieria
RELCAMP, AIE S.A. Camp 300 30 10% 3.800 Fase de
ingenieria/
adquisicidn
de equipos
RENCAT, AIE S.A. Reverté 1.200 20 6% 13.000 Fase
de ingenieria/
adquisicidn
de equipos
PRINTEREL, S.A. Printer 480 50 10% 6.200 Montaje
I ndustria
G éafica, S A
PROBELL' 92 Ayuntamiento de 335 60 33,3%| 1.700 Fase
Sant Pere de de ingenieria/
Torelld adquisicidn
de equipos
TOTAL 7.329 2.081,8 67.500

AIE: Agrupacidén de Interés Econdmico

(**) SA: Sociedad Andnima

FUENTE: Datos de EFIENSA.

- La Entidad industrial o de servicios es la empresa que disfrutara
de la planta de cogeneracidn.

- La inversidn es el importe total de la planta de cogeneracidn
pagado por la Agrupacidn de Interés Econdmico (AIE), no por EFIENSA.

- E1 capital o fondo social es el importe total de capital de la AIE
o SA, en el que EFIENSA participa en el porcentaje indicado en la
columna "Participacidén EFIENSA".
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1.6. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA FIGURA LEGAL "AGRUPACION DE
INTERES ECONOMICO" (de ahora en adelante AIE) :

Como se observa la mayoria de las participaciones 1lo son en
Agrupaciones de Interés Econdmico. Por este motivo indicamos las
principales caracteristicas de esta figura mercantil.

Las Agrupaciones de Interés Econdémico estdn reguladas por la Ley
12/91 de 29 de abril y supletoriamente por las normas de las
sociedades colectivas que resulten compatibles con su naturaleza
especifica.

Tienen personalidad juridica y caracter mercantil.

Su finalidad es la de facilitar el desarrollo o mejorar 1los
resultados de la actividad de sus socios. La AIE no tiene animo de
lucro por si misma.

Los socios de una AIE responden personalmente y solidariamente entre
si por las deudas de ésta. La responsabilidad de sus socios es
subsidiaria de la de la AIE.

Las AIE sb6lo podran constituirse por personas fisicas o juridicas
qgue desarrollen actividades empresariales, agricolas o artesanales,
por entidades no lucrativas dedicadas a la investigacidn y por gquien
ejerza profesiones liberales.

Puede haber capital social, el cual deberd ser indicado en la
escritura de constitucidn, con expresidn numérica de la
participacidén correspondiente a cada socio.

Los beneficios y pérdidas procedentes de las actividades de la AIE,
se consideran como beneficios de sus socios y se reparten entre
ellos en la proporcidn prevista en la escritura de constitucidn.

En lo que se refiere al Impuesto sobre Sociedades, se aplica a las
ATIE el régimen de transparencia fiscal previsto en el articulo 19
de la Ley 61/1978 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, sin
limitaciones en lo que se refiere a la imputacidn de pérdidas. Por
lo tanto, las bases imponibles positivas o negativas derivadas de
los resultados de 1la AIE se imputan a sus socios, para su
integracidén en los correspondientes impuestos personales en la
proporcidén prevista en la escritura. Respecto al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, las AIE
estan exentas en lo que se refiere a los documentos necesarios para
su constitucidn.
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1.7. BREVE DESCRIPCION DE LA COGENERACION

1.7.1. DEFINICION

La tecnologia de la cogeneracidn se basa en la produccidn conjunta
de electricidad y calor, mediante un combustible (gas, fuel, etc.)
y el aprovechamiento de toda la produccidén de electricidad y calor.

La empresa autogeneradora estd obligada por Ley (como se indica mas
adelante) a aprovechar el calor y la electricidad que necesite, y
tiene derecho a vender a la empresa eléctrica los excedentes de
electricidad.

Un esquema clarifica el proceso:

~CALOR

-

EMPRESA AUTOGENERADORA‘

COMBUSTIBLE COGENERACION 1

-NECESARIA
~ELECTRICIDAD 444444{ -
~EXCEDENTES ~|EMPRESA ELECTRICA

Por razdn de esta estructura de generacidn, los usuarios potenciales
de la cogeneracidén son aquellos centros que tengan un consumo de
energia que comprenda tanto consumos especificamente eléctricos como
de combustibles para aplicaciones térmicas.

Dado que con 1los sistemas de cogeneracidén se produce energia
eléctrica a partir de un combustible aprovechando, ademés, el calor
residual, se produce una utilizacidén muy eficaz de la energia
primaria.

1.7.2. MARCO LEGAL

El marco legal de la cogeneracidn estéd integrado por tres grandes
bloques:

a) Reglamentacidén de tipo energético.
b) Disposiciones de implantacidén y seguridad industrial.
c) Disposiciones de proteccidn del medio ambiente.

A continuacidén se incluye una relacidén de las principales
disposiciones correspondientes al primer bloque, dado que es el gue
afecta principalmente a las caracteristicas de los proyectos de
cogeneraciodn.
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Ley 82/1980 de 30 de diciembre, sobre conservacién de Energia (BOE de 27 de enero de
1981).

RD 872/82 de 5 de marzo 1982, tramitacion de expedientes de solicitud de
beneficios establecidos por la Ley de 30 de diciembre de 1980, de
Conservacion (BOE de 5/6 de mayo de 1982).

RD 907/82 de 2 de abril de 1982, MIE Fomento de Ta autogeneracidn de energia
eléctrica (BOE de 10 de mayo de 1982)

OMIE de 7 de julio de 1982 Obtencion de 1a condicidon de autogenerador eléctrico. Relaciones
técnicas y econdmicas entre autogeneradores y empresas o entidades
eléctricas.(BOE de 17 de julio de 1982)

OMIE de 5 de septiembre de Normas administrativas y técnicas para el funcionamiento y conexidn a
1985 las redes eléctricas de centrales hidroeléctricas de hasta 5.000 kW y
centrales de autogeneracion eléctrica (BOE de 12 de septiembre de 1985)

Las disposiciones energéticas regulan basicamente:

-Concepto de autogenerador

-Derechos y obligaciones de los autogeneradores en sus
relaciones con las compafiias eléctricas suministradoras.
-Precios de venta de energia de los autogeneradores a las
empresas eléctricas.

-Condiciones de envio de energia eléctrica de
autogeneradores a las empresas eléctricas.

A continuacidn transcribimos los articulos y/o parrafos incluidos
en el marco legal, que afectan a estos puntos principales.

1.- Concepto de autogenerador:
(Ley 82/80, de 30 de diciembre de 1980)

"Capitulo II - Fomento de la autogeneracidn de energia eléctrica y
de la produccidén hidroeléctrica.

Articulo 7.- Se consideran autogeneradores de energia eléctrica los
titulares individuales o agrupados de instalaciones de cualquier
tipo que, simulténeamente, reunan las siguientes condiciones:

a) Que la finalidad primordial de sus actividades no sea la de
producir energia eléctrica, pero obtengan o puedan obtener la misma
por sus propios medios, a partir del uso de residuos o subproductos
energéticos excedentarios de su proceso de produccidn o, en general,
por cualquier medio que represente una mejora del consumo
energético.

10
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b) Que la produccidn de energia eléctrica a que se refiere el
apartado anterior se realice de forma que se produzca un ahorro
energético, dentro de las prioridades de la politica energética
general".

2.- Derechos de 1los autogeneradores en sus relaciones con las
compafiias eléctricas suministradas:

(Ley 82/80, de 30 de diciembre de 1980)

"Articulo 8.- En sus relaciones con las compafiilas eléctricas
suministradoras, los autogeneradores disfrutaran de los siguientes
derechos:

a) Conectar en paralelo su grupo o grupos generadores a la red de
la compafiia eléctrica suministradora.

b) Utilizar conjunta o alternativamente, en sus instalaciones, 1la
energia eléctrica autogenerada y la suministrada por la compafiia
eléctrica.

c) Alimentar parte de sus instalaciones con la energia procedente
de sus generadores, con independencia del suministro de la red.

d) Transferir a la compafiia suministradora de electricidad sus
excedentes de energia siempre y cuando técnicamente sea posible la
absorcidén por la vred, vy percibir por ello el precio gue
reglamentariamente se determine...

e) Recibir en todo momento de la compafiia eléctrica suministradora,
en caso de fallo en sus sistemas de autogeneracidn, tanto la energia
previamente convenida como la necesaria para el desarrollo completo
de su actividad en las condiciones y forma que reglamentariamente
se establezcan.

f) Establecer con la compafiia eléctrica suministradora el régimen
de produccidn concertada...".

3.- Obligaciones de los autogeneradores en sus relaciones con las
compafiias eléctricas suministradoras:

(Ley 82/80, de 30 de diciembre de 1980)

"Articulo 9.- Son obligaciones de los autogeneradores:

11
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a) Enviar y recibir la energia en condiciones técnicas adecuadas,
de forma que no causen trastornos en el funcionamiento normal del
sistema.

b) Someterse a la programacidén establecida en el zrégimen de
produccidén concertada.

c) No transferir a terceros los excedentes de energia eléctrica no
consumida.

No tendrad la consideracidén de cesidn a terceros la que se realice
con lineas propias a empresas filiales o matrices o a aquellas que
se hayan agrupado para la instalacidén de autogeneradores...".

4.- Precios de venta de energia de los autogeneradores a las
empresas eléctricas:

(Real Decreto de 2 de abril de 1982, num. 907/82 (Ministerio de
Industria y Energia) de Fomento de la autogeneracidn de energia
eléctrica) .

"Articulo 8.- Los precios de venta de energia por parte de los
autogeneradores a las Empresas eléctricas seran fijados por el
Ministerio de Industria y Energia.

5.- Condiciones de envio de energia eléctrica de los autogeneradores
a las empresas eléctricas. (RD de 2 de abril de 1982, nGm. 907/82,
de Fomento de la autogeneracidén de energia eléctrica).

"Capitulo II.- Condiciones de envio de energia eléctrica.

Articulo 10.- Toda 1la energia excedentaria de autogeneradores
procedente de centrales hidraulicas de agua corriente y de centrales
de energia renovable, no acumulables, sera absorbida

obligatoriamente ©por 1las empresas eléctricas excepto que
técnicamente no sea posible, entendiéndose que se produce esta
imposibilidad cuando existen vertidos hidrdulicos en la zona o que
por razones de seguridad hubieran centrales térmicas trabajando con
los minimos técnicos, produciéndose excedentes eléctricos gue se
estuviesen enviando a otras zonas estando las redes totalmente
saturadas.

Si se trata de energia excedentaria procedente de centrales térmicas
no se considerarda técnicamente posible su absorcidén en las
condiciones expuestas en el parrafo anterior y ademds durante las
horas "vall" podrd no ser absorbida mds del 70% de dicha energia
excedentaria, si estd garantizada o programada vy mas del 50 %
si se trata de energia eventual".

12
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1.7.3. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS PROYECTOS DE COGENERACION
LLEVADOS A CABO POR EFIENSA

El marco legal delimita perfectamente los derechos y obligaciones
tanto de los autogeneradores como de las empresas eléctricas, los
precios de venta de la energia, las condiciones de envio de 1la
energia,etc.

Todo esto hace que el desarrollo de los proyectos de cogeneracidn
venga muy determinado por el marco legal.

Asi, nos encontramos que de los nueve proyectos de cogeneracidn
puestos en marcha durante el afio 1992, ocho se han hecho en forma
de Agrupacidén de Interés Econdmico y uno en forma de Sociedad
Andénima, y que los ocho proyectos en forma de AIE, tienen la misma
composicidén en lo que se refiere al accionariado y que es la
siguiente:

- La empresa industrial Dbeneficiaria directa de 1la
cogeneracidn

- La empresa eléctrica

- EFIENSA

Las principales ventajas para la empresa industrial beneficiaria
directa de la cogeneracidn son las siguientes:

Reduccidn de la factura energética global: debida al diferencial
notable de precio existente entre la energia eléctrica y 1los
combustibles (energia primaria), asi como el hecho de que el
combustible requerido por unidad eléctrica generada en cogeneracidn
es aproximadamente la mitad de la empleada por 1las centrales
térmicas convencionales del servicio pGblico.

Calidad del suministro eléctrico: el uso de sistemas de
cogeneracidn permite garantizar, total o parcialmente, el suministro
eléctrico de la industria.

Mejoras mediocambientales: en general estas instalaciones suponen
una disminucidén importante en el impacto mediocambiental en
comparacidn con los sistemas convencionales, a causa de su elevado
rendimiento energético.

En lo que a la rentabilidad econémica de estas instalaciones se
refiere, generalmente se observa que se generan ahorros econdmicos
anuales elevados, que hacen que el periodo de recuperacidn de la
inversidén oscile entre 3 y 4 aflos.

Respecto a la empresa eléctrica, las principales ventajas de 1la
cogeneracidn, y badsicamente de entrar a formar parte como accionista

13
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de un proyecto de cogeneracidn, son:

. Elevados rendimientos de los proyectos de cogeneracidn, lo que
lleva a que éstos sean una inversidén atractiva. Como ya hemos
indicado en el caso de la empresa industrial, el rendimiento
econdémico de estas instalaciones hace que la inversidén tenga un
periodo de recuperacidn de 3 y 4 afios.

. Posibilidad de que la electricidad excedentaria que le vende la
empresa autogeneradora sea del tipo programado, es decir, energia
planificada y por lo tanto conocida de antemano.

Esto le permite poder planificar mejor su produccidn.

Por otro lado, el hecho de que la empresa eléctrica tenga dgque
comprar la energia proveniente de la cogeneracidén a un precio
superior al medio (que es el precio de energia de cogeneracidn segin
tarifas) no tiene impacto en su cuenta de resultados ya que recibe
una compensacidn por la diferencia con el precio medio.

Esto se debe a que el sector eléctrico es un sector regulado; entre
otros aspectos estdn regulados los precios de venta de la energia
de manera que éste sea el mismo en todo el estado espafiol. Del coste
de la energia de cada una de las empresas eléctricas se busca un
coste medio y se establece un sistema compensatorio; asi, cada
empresa soporta los mismos costes.

Respecto a EFIENSA, ésta consigue el cumplimiento de los objetivos
propuestos de ahorro energético y mejora de la eficiencia
energética, que son la base de su objeto social.

Asimismo dado que, como hemos dicho, se trata de una inversidn de
elevado rendimiento, EFIENSA puede recuperar el capital aportado en
un periodo de tiempo relativamente corto, para poder entrar a formar
parte de otros proyectos nuevos.
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1.- INTRODUCCION

CAPI TULO 2. - FI SCALI ZACI ON ECONOM CO- FI NANCI ERA

EFIENSA ha sido auditada desde el inicio por un Censor Jurado
Cuentas. En lo referente al informe de Auditoria correspondiente
ejercicio 1992, éste presenta una opinidén favorable.

BALANCE DE SITUACION

Los balances de situacidén a 31 de diciembre de 1992 y 1991 son:

ACTI VO 31.12.92 31.12.91
I NMOVI LI ZADO
GASTOS DE ESTABLECI M ENTO --- 123

I NMOVI LI ZACI ONES FI NANCI ERAS

- Participacidén en empresas del grupo 20.000 ---
- Participacidén en empresas asociadas 88.392 ---
- Créditos a largo plazo a empresas asociadas 56.886 ---

165.278 ---
TOTAL | NMOVI LI ZADO 165. 278 123

ACTI VO CI RCULANTE

Existencias 685 ---
Deudores
- Clientes 671 ---
- Administraciones PGblicas 1.728 15
2.399 15
Inversiones Financieras Temporales 1.421 ---
Tesoreria 75.941 115.075
Ajustes por periodificacidn --- 2.925
TOTAL ACTI VO 245. 724 118. 138

(Nota: Las cantidades estan en Miles de PTA)
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

PASI VO 31.12.92 31.12.91
FONDCS PROPI OS

Capital Social 236.000 118.000
Resultado del ejercicio (1.105) ---
TOTAL FONDOS PROPI OS 234. 895 118. 000

ACREEDCRES A LARGO PLAZO

Desembolsos pendientes sobre acciones 7.526 ---

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Acreedores comerciales 596 120

Otras deudas no comerciales

- Administraciones PUblicas 2.707 18
3.303 138
TOTAL PASI VO 245. 724 118. 138

FUENTE: Estados financieros de EFIENSA

(Nota: Las cantidades estan en miles de PTA)

2.1. ACTIVO
2.1.1. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El total de esta cuenta a 31 de Diciembre de 1991 estd formada por
gastos de constitucidén de la sociedad, el grueso de los cuales ha
llegado durante el ejercicio 1992 y por lo tanto la Sociedad 1los
ha contabilizado durante este afio.

Durante el ejercicio 1992, la Sociedad ha procedido a amortizar el
100% de los gastos de constitucidn. Este criterio conservador es
correcto y estd aceptado por el Plan General de Contabilidad y por
la normativa fiscal.

Respecto a los gastos de la ampliacidn de capital realizada durante
el ejercicio 1992, EFIENSA ha procedido también a amortizarlos al
100% en el mismo ejercicio, siendo este criterio también aceptado
por el Plan General de Contabilidad.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

2.1.2. INMOVILIZADO FINANCIERO

El inmovilizado financiero supone un 67% del activo de la Sociedad
en el ejercicio 1992.

El desglose de la cuenta es el siguiente:

Mles de PTA
31.12.92

Parti ci paci 6n en enpresas del grupo:
Probell'92, S.A. 20.000

Partici paci 6n en enpresas asoci adas:
RITESA Cogeneracidén, AIE 810
ERFEI, AIE 48.000
FIBRAREL, AIE 30.041
RENCAT, AIE 1.200
PRINTEREL, AIE 5.000
CATAREL, AIE 291
ASANEFI, AIE 50
RELCAMP, AIE 3.000
88.392

Créditos a largo plazo en enpresas asoci adas:

RITESA Cogeneracidn, AIE 5.100
FIBRAREL, AIE 30.000
RENCAT, AIE 4.986
CATAREL, AIE 16.300
RELCAMP, AIE 500
56.886
TOTAL 165. 278

FUENTE: Informacidén financiera de EFIENSA
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

La revisidén ha comprendido los siguientes aspectos:

1.- Desde el punto de vista estricto de auditoria: comprobacidn de
la correcta valoracidén y contabilizacidén de dichas participaciones
de acuerdo <con 1los principios de contabilidad generalmente
aceptados, de las operaciones efectuadas a lo largo del ejercicio
con dichas empresas, y también la comprobacidén de la documentacidn
soporte de la adgquisicidén de estos activos.

2.- Breve descripcidén del anadlisis y control de EFIENSA en las
participaciones.

3.- Breve descripcidén de las agrupaciones en que EFIENSA participa:
fecha de constitucidn, accionistas, objeto social, asi como 1la
consideracidén de algunos datos que consideramos de interés indicar.

Debe precisarse que los datos se han extraido de los Estados
Financieros no auditados (excepto los de Probell'92, S.A. y ERFET,
AIE que lo han sido por un Censor Jurado de Cuentas y por el
departamento de auditoria interna de FECSA, respectivamente)
falicitados por 1las agrupaciones a EFIENSA, y por lo tanto, no
podemos opinar sobre la veracidad ya que su revisidn no la hemos
considerado como objeto de este informe.

4.- Andlisis de los créditos a largo plazo concedidos por EFIENSA
a las empresas asociadas.

-

Asi,

1. Valoracidn y contabilizacidn de las participaciones:

- Se ha revisado la valoracidén de dicha participacidn: respecto a
este UGltimo aspecto es necesario indicar que el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de
noviembre, establece la regla para los valores negociables no
admitidos a cotizacidn oficial:

"...figurardn en el Dbalance por su precio de adguisicidén. No
obstante, cuando el precio de adgquisicidn sea superior al importe
que resulte de aplicar criterios valorativos racionales admitidos
en la practica, se dotara la correspondiente provisidn por la
diferencia existente".

Y ademds, establece lo que debe entenderse por criterios valorativos
racionales admitidos en la practica al indicar:

"A estos efectos, cuando se trate de participaciones en capital, se

tomara el Valor Neto Contable que corresponda a dichas
participaciones..."
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

EFIENSA tiene wvaloradas sus ©participaciones al ©precio de
adquisicidén. Por lo tanto, hemos comparado el Valor Neto Contable
y el valor de coste contabilizado:

Val or Neto Por cent aj e Val or de Val or Di ferencia
Cont abl e de Participa- la participaci 6n Registrado
(2) ci on (2) x (3)= (4) (1) (4) - (1)
(3)

Probell'92, S.A. 38.182 50% 19.091 20.000 (909)
Ritesa Cogeneracidn, 10.800 7'5% 810 810 -0-
AIE
Erfei, AIE 1.600.918 3% 48.027 48.000 27
Fibrarel, AIE 170.637 5% 8.532 30.041 (21.509)
Rencat, AIE 19.787 6% 1.187 1.200 (13)
Printerel, AIE 50.000 10% 5.000 5.000 -0-
Catarel, AIE 21.335 5% 1.067 291 776
Asanefi, AIE 1.000 5% 50 50 -0-
Relcamp, AIE 29.967 10% 2.997 3.000 (3)

FUENTE: Elaboracidén propia.

(Nota: Las cantidades estan en miles de PTA)

En los casos en que el valor de participacién es inferior al wvalor
registrado, se generan unas pérdidas que suponen una minoracidn del
inmovilizado financiero de EFIENSA.

Las participaciones estan, por tanto, sobrevaloradas en 22.434 Miles
de PTA a 31 de Diciembre de 1992 (909 + 21.509 + 13 + 3).

Lo que proponemos por tanto es la dotacidén de una provisidén por
depreciacidén de valores mobiliarios con cargo a resultados, por
22.434 Miles de PTA, para reflejar la pérdida de valor del
inmovilizado financiero.

(Ver reconendaci 6n nim 1 en el epigrafe 1.5. de QObservaci ones y
Reconendaci ones).

A continuacidén se analizan cada uno de los casos para ver las causas
que originan estas diferencias:

- Probell'92, S.A.: La Sociedad aun no ha iniciado su actividad dado
que aln estd en fase de estudio de los proyectos. Se espera la
puesta en marcha hacia junio del 1993. Los gastos actuales son
debidos basicamente a la amortizacidn de los gastos amortizables al
100%
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

Teniendo en cuenta todo esto, consideramos que esta pérdida de valor
de la participacidn es contablemente real a 31 de diciembre de 1992,
pero que econdmicamente no es representativa ni constituye ningan
indicio de que la empresa funcione mal.

- Ritesa cogeneracidén, A.I.E.: la AIE atn no ha iniciado su
actividad. Es a mediados del ejercicio 1993 cuando se produce la
puesta en marcha efectiva que, segln lo indicado en el informe de
gestidén de la AIE se ha producido sin incedencias. Por lo tanto, es
légico que el valor tedrico contable coincida con el valor de 1la
participacién.

- Erfei, AIE: la AIE alGn no ha iniciado su actividad, por lo que
durante el ejercicio 1992 se han generado unos ingresos financieros,
que son los que han creado esta diferencia positiva.

- Fibrarel, AIE: ver anadlisis especifico en el punto 3.1 de este
epigrafe.

- Rencat, AIE: atn esta inactiva.

- Catarel, AIE: a 31 de diciembre de 1992, 1la AIE vya tiene
actividad.El balance de situacidn en esta fecha presenta unas ventas
de 103.542 Miles de PTA y un beneficio de 16.056 Miles de PTA. Por
lo tanto esta diferencia positiva es debida a la parte del beneficio
gue le corresponde.

- Asanefi, AIE: estad atn inactiva.

- Relcamp, AIE: aln estd totalmente inactiva, siendo la diferencia
negativa debida a los intereses de los préstamos recibidos de los
accionistas por un valor total de 5 Millones de PTA.

Podemos concluir por lo tanto que:

- Antes de la actividad las sociedades y/o agrupaciones tienen
diferencias patrimoniales infimas, debidas a gastos de constitucidn.

- Catarel, AIE que ya ha iniciado su actividad comienza a tener
diferencias positivas.

- Desde el inicio de la actividad, las empresas pueden absorber los
gastos con las ventas de electricidad y obtener unas ganancias.

- Las empresas o AIE qgue a 31 de Diciembre de 1992 tienen

diferencias negativas por estar atn inactivas, en el momento que
inicien su actividad cambiaran esta tendencia.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

En lo refererente a la documentacidn soporte de la adquisicidn de
estos activos, hemos revisado todas las escrituras de compra-venta,
constitucidén o ampliacidén de capital, seglin 1los casos, para
verificar que el activo es cierto y existe a 31 de Diciembre de
1992.

A continuacidn se presenta un cuadro resumen donde se indica la
fecha de compra, porcentaje de participacidén, coste de adquisicidn
e importes pendientes de desembolso a 31 de Diciembre de 1992:

EMPRESA PORCENTAJE FECHA COSTE DE, TI PO DE | PENDI ENTE DE
PARTI Cl PACI ON DE 3 ADQUI SI CI ON  ADQUI SI CI ON DESEMBOLSO
ADQUI SI CI ON
PROBELL'92, S.A. 50 02.03.92 10.000 Constitucidn ---
50 23.10.92 10.000 Ampliacidn ---
20.000
Ritesa Cogeneracidén, AIE 7,5 27.01.92 810 Constitucidn 526
Erfei, AIE 7,5 17.03.92 26.250 Constitucidn ---
3 08.10.92 21.750 Ampliacidn 7.000
48.000
Fibrarel, AIE 5 30.06.92 30.041 Compra-venta ---
Rencat, AIE 6 07.07.92 1.200 Constitucidn ---
Printerel, AIE 10 04.08.92 5.000 Constitucidn ---
Catarel, AIE 5 02.09.92 291 Compra-venta -
Asanefi, AIE 5 15.05.92 50 Constitucidn ---
Relcamp, AIE 10 02.06.92 3.000 Constitucidn ---
108.392 7.526

FUENTE: Elaboracidén propia

2.- Breve descripcidén del andlisis y control de EFIENSA en 1las
participaciones:

Antes de entrar a participar en el capital de alguna empresa o
agrupacidn, EFIENSA ha analizado la inversidn, verificando los afios
en que ésta se recupera, su rendimiento y su racionalidad econdmica.

Normalmente, estos proyectos de cogeneracidn tienen un periodo de
retorno de la inversidén de 3 a 5 afios.

21



2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

Con la participacién de EFIENSA en estas empresas se pretende
asegurar el funcionamiento de los proyectos (dado que EFIENSA puede
controlarlas y hacer un seguimiento a través de su participacidn) .

EFIENSA prevé recuperar la inversidn vendiendo su participacidn,
para poder invertir en otro proyecto, y asi sucesivamente.

En las escrituras de constitucidén de las AIE no se indica el momento
en que EFIENSA vendera la participacidén. Este aspecto variarad en
cada caso en funcidén del periodo de recuperacidn establecido para
cada proyecto de cogeneracidén, y de la capacidad financiera de las
AIE para 1ir devolviendo 1los beneficios a los socios. (En los
primeros afios normalmente las AIE deben de devolver préstamos, etc.)

Dado que es un tema que aln no se ha podido comprobar, no se ha
previsto si el precio de venta de las acciones serd el precio de
mercado o el valor nominal de las acciones. En nuestra opinidn
EFIENSA, para no favorecer injustificadamente al resto de socios de
las AIE, debe vender la participacidén a valor de mercado.

En lo referente al control de la Sociedad sobre estas empresas y
agrupaciones, siempre hay un representante de EFIENSA en el Consejo
de Administracidn.

Sin embargo, lo que hemos podido observar es que la informacidn
econdmico-financiera de estas empresas (balances, cuenta de
resultados, impuesto sobre sociedades, etc. )llega a EFIENSA al cabo
de unos meses después del cierre.

Ademés, hemos comprobado gque, en algunos casos, los criterios
contables no se adecuan a las normas de contabilidad generalmente
aceptadas o al Plan General de Contabilidad.

Un ejemplo lo tenemos en el balance de FIBRAREL, AIE a 31 de
diciembre de 1992, en el cual no se indica ningGn gasto por
amortizacidén, ni los gastos de establecimiento ni de el inmovilizado
material; no se registran los ingresos financieros ni los intereses
a pagar por los créditos concedidos por los accionistas...

(Ver reconendaci 6n num 2 del epigrafe 1.5. de Cbservaciones y
Reconendaci ones a | os Estados Fi nanci eros).
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

3. Breve descripcidn de las empresa v AIE en gue EFIENSA participa:

a) Probell'92, S.A.:

Sociedad Andnima constituida en fecha de Marzo de 1992 ante el
Notario Sr. D. Bartolomé Masoliver Rd&denas.

Los accionistas son EFIENSA y el Ayuntamiento de Sant Pere de
Torelld al 50%.

El objeto social lo constituye "la construccidn y explotacidén de una
central con aprovechamiento de residuos forestales y urbanos para
la generacidén de energia".

La entrada en funcionamiento esta prevista que se realice a lo largo
del afio 1993.

b) Ritesa Cogeneracibdn, ATE:

Agrupacidén de Interés Econdmico constituida en fecha 27 de enero de
1992 ante el Notario Sr. D. Carmelo Agustin Torres. Se rige por la
Ley 12/91 de 29 de abril reguladora de las AIE y por sus Estatutos.

Los accionistas son:

ACCI ONI STAS % o
Parti ci paci on
Rizos y Tejidos, S.A. 60,00
Sociedad Andénima de Tejidos Industriales 5,00
Aneto Inversiones, S.A. (*) 27,50
EFIENSA 7,50
TOTAL 100, 00

(*) Filial de FECSA

El objeto social es "la actividad econdmica auxiliar de las que
realicen los socios, consistente en el desarrollo, construcciodn,
puesta en marcha y explotacidn posterior de una instalacidn de
cogeneraciodn, basada fundamentalmente en la generacidén de
electricidad mediante una turbina de gas y en el aprovechamiento del
calor, que se destinard a la produccidn de vapor y aceite térmico".
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

c) ERFEI, ATE:

Agrupacidn de Interés Econdmico constituida en fecha de 13 de marzo
de 1992 ante el Notario Sr. Don José Luis Perales Sanz.

Se crea por adaptacién de ERKIMIA-ANETO, Central de Vapor vy
Electricidad" a una AIE.

Se rige por la Ley 12/91, de 29 de abril y por sus Estatutos.

Los accionistas son:

ACCI ONI STAS % o
Parti ci paci on

Erkimia, S.A. 10,00
Aneto Inversiones, S.A. (*) 25,00
EFTENSA 3,00
Recursos Energéticos Locales, S.A. (*¥*) 17,00
Rhéne - Poulenc Quimica, S.A. 45,00

TOTAL 100, 00

(*) Filial de FECSA
(**) Filial de ENHER

El objeto social es "la actividad econdmica auxiliar de las que
realicen los socios, consistente en la construccidn, explotacidn y
mantenimiento de una central de produccidn de energia eléctrica y
vapor".

d) Rencat, AIE:

Agrupacidén de Interés Econdmico constituida el 7 de julio de 1992
ente el Notario Sr. Don Josep Ma. Puig Salellas.

Como AIE se rige por la Ley 12/91, de 29 de abril y por sus
Estatutos.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

Los accionistas son:

ACCI ONI STAS % o
Parti ci paci on
S.A. Reverté, Productos Minerales 62,00
Recursos Energéticos Locales, S.A. (*) 32,00
EFIENSA 6,00
TOTAL 100, 00

(*) Filial de Enher

El objeto social es "la construccidn y explotacidédn de una planta
de cogeneracidén con una potencia eléctrica nominal aproximada
comprendida entre 10 y 20 MW mediante la combustidn de gas
natural u otros combustibles alternativos gue se situard en el
Poligono Industrial de SA Reverté con el fin de producir energia
eléctrica y térmica para satisfacer las necesidades energéticas
de las instalaciones industriales de S.A. REVERTE, PRODUCTOS
MINERALES y complementar 1la actividad ©propia de Recursos
Energéticos Locales, S.A. vy EFIENSA vertiendo los excedentes
eléctricos a la red general eléctrica de ENHER".

e) Printerel, AIE:

Agrupacidén de Interés Econdmico constituida el 30 de abril de
1992 ante el Notario Sr. Don José Luis Perales Sanz.

Como AIE se rige por la Ley 12/91, de 29 de abril y por sus
Estatutos.

Los accionistas son:

ACCI ONI STAS % Partici paci 6n

Printer Industria Grafica, S.A. 49,00
EFTIENSA 10,00
Recursos Energéticos Locales, S.A. (*) 41,00
TOTAL 100, 00

(*) Filial de ENHER
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

El objeto social es la "construccidn y explotacidn de una planta de
cogeneracidn con una potencia eléctrica nominal de aproximadamente
7MW mediante la combustidén de gas en la finca de Printer Industria
Grafica, S.A., a fin de producir energia eléctrica y térmica para
satisfacer 1las necesidades energéticas de 1las instalaciones
industriales de Printer Industria Grafica, S.A. y complementar la
actividad propia de Recursos Energéticos Locales, S.A y EFIENSA
vertiendo los excedentes eléctricos a la red eléctrica de ENHER".

Printer Industria Grafica, S.A. tiene una opcidn de compra del 2%
sobre la participacidn Recursos Energéticos Locales, S.A. al precio
del valor nominal.

f) Catarel, ATIE:

Catarel, AIE fue constituida en fecha 15 de marzo de 1991 ante el
Notario Sr. Don. Esteban Bendicho, como agrupacidn de empresas segun
la Ley 18/1982, de 26 de mayo, con la denominacidén de "Casa
Tarradellas, S.A. y Recursos Energéticos Locales, S.A., Agrupacidn
de Empresas, Ley 18/1982, de 26 de mayo".

Con fecha 21 de abril de 1992, se procedid a adaptar el régimen
juridico de la Agrupacidén constituida, a la nueva Ley 12/1991, de
29 de abril de Agrupaciones de Interés Econdmico, pasando la
Agrupacidén a denominarse "CATEREL, AIE".

En la misma fecha, 21 de abril de 1992, se firma un acuerdo entre
Recursos Energéticos Locales, S.A., EFIENSA y Casa Tarradellas, S.A.
para la compra-venta de un 5% de la participacidn que Recursos
Energéticos Locales, S.A. tiene de CATAREL, AIE a EFIENSA, previa
autorizacidn de Casa Tarradellas, S.A..

Como consecuencia de este acuerdo, en fecha 2 de septiembre de 1992,
se firma la escritura de compra-venta ante el Notario Sr. Don Antoni
Bosch Carrera, por la compra-venta del 5% de la participacidén que
Recursos Energéticos Locales, S.A. tiene de CATAREL, AIE siendo las
partes compradora y vendedora, EFIENSA y Recursos Energéticos
Locales, S.A., respectivamente.

El precio de venta es de 250 Miles de PTA que coincide con el valor
nominal de la participacidn.

EFIENSA ha contabilizado, ademé&s del precio de venta, los gastos

inherentes, que ascienden a 41 Miles de PTA, lo cual es correcto y
estd de acuerdo con el Plan General Contable.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

g) Asanefi, ATE:

Agrupacidén de Interés Econdmico constituida en fecha de mayo de 1992
ante el notario Sr. Don Agustin Ferran Fuentes.

Como AIE se rige por la Ley 12/91, de 29 de abril y por sus
Estatutos.

Los accionistas son:

ACClI ONI STAS % o
Parti ci paci on
Aiscondel, S.A. 52,50
EFTIENSA 5,00
Aneto Inversiones, S.A. (*) 42,50
TOTAL 100, 00

(*) Filial de FECSA

El objeto social es "la actividad econdmica auxiliar de las que
realicen los socios, consistente en el desarrollo, construcciédn,
puesta en marcha y explotacidn posterior de una instalacidn de
cogeneraciodn, basada fundamentalmente en la generacidén de
electricidad mediante una turbina de gas y en el aprovechamiento del
calor, lo cual se destinard a la produccidén de vapor".

h) Relcamp, ATE:

Agrupacidén de Interés Econdmico constituida en fecha 2 de junio de
1992 ante el Notario Sr. Don Amador Ldépez Baliifia.

Como AIE se rige por la Ley 12/91 de 29 de abril y por sus
Estatutos.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

Los accionistas son:

ACClI ONI STAS %
Parti ci paci 6n
Recursos Energéticos Locales, S.A. (*) 65,00
S.A. Camp, Fabrica de Jabones 25,00
EFTENSA 10,00
TOTAL 100, 00

(*) Filial de ENHER

El objeto social es la "construccidn y explotacidn de una planta de
cogeneracidn con una potencia eléctrica nominal de 3'5 MW mediante
la combustidén de gas a fin de producir energia eléctrica y térmica
para satisfacer las necesidades energéticas de las instalaciones
industriales de S.A. Camp, Fabrica de jabones y complementar la
actividad propia de Recursos Energéticos Locales, S.A. y EFIENSA,
vertiendo los excedentes eléctricos a la red general eléctrica de
la zona".

Otros aspectos:
S.A. Camp, facilitard el uso del terreno y su mantenimiento.

Recursos Energéticos Locales, S.A. coordinard 1los términos de
conexidén eléctrica y la gestidn administrativa.

El precio del arrendamiento del terreno serd de 65.400 PTA al afio.

i) Fibrarel, ATE

Con fecha 31 de marzo de 1992 se firma un acuerdo de colaboracidn
entre el ICAEN y Fibracolor, S.A. en el cual se expone:

- Que existe Fibrarel, AIE participada por Fibracolor, S.A. vy
Recursos Energéticos Locales, S.A. al 70% y al 30% respectivamente.

- Que el ICAEN solicita participar.
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Se acuerda que Fibracolor, S.A. venderda un 5% de su participacidén
a un precio de venta de 60 Millones de PTA pagando 30 Millones de
PTA al inicio y los 30 restantes de la facturacidén gque genere
Fibrarel, AIE.

Asi, se formaliza en escritura de compra-venta de fecha 30 de junio
de 1992, ante el Notario Sr. Don Pascual J. M* Gracia Romero de
Tordera la compra-venta de un 5% de participacidédn en Fibrarel, AIE.
Las partes compradora y vendedora son EFIENSA y Fibracolor, S.A.
respectivamente y el precio de venta es de 60 Millones de PTA, de
los cuales 30 Millones de PTA son a pagar en el momento de la
escritura y los 30 Millones restantes de forma aplazada, tal y como
se indica en el acuerdo de colaboraciédn.

No obstante, en fecha 4 de diciembre de 1992 se formaliza una
escritura de subsanacidén de la anterior, ante el Notario Sr. Don
Bartolomé Masoliver Rbédenas. Las nuevas condiciones son 1las
siguientes:

* Fibracolor, S.A. vende un 5% de su participacidén en Fibrarel, AIE
y cede la aportacidén a titulo de préstamo que tiene concedido a
Fibrarel, AIE, a EFIENSA. El precio conjunto es de 60 Millones de
PTA, 30 Millones de PTA ya recibidos y el resto en el momento de la
escritura.

* Las principales condiciones del préstamo cedido son:

Fecha de concesidén: 18.06.92 por la primera cantidad
29.07.92 por la segunda cantidad

Importes: 7.750 Miles de PTA y 22.250 Miles de PTA
respectivamente.

Tipo de interés: 12,75%
Pago de los intereses: a determinar cada cuando deban
liquidarse los intereses.
Amortizacidn: a partir de febrero de 1994, pero a determinar la
forma en que se realizara.

Duracidn: a determinar

Fibracolor, S.A. se obliga en 15 afios a recomprar la participacidn
y cesidédn de crédito por el mismo precio.
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EFTIENSA tiene valorada su participacidn en Fibrarel, AIE en 30
Millones de PTA, y el resto como préstamo a esta AIE.

Como se observa en el primer cuadro del punto 1 del epigrafe
"Inmovilizado Financiero" la diferencia entre el valor registrado
de la participacidén y el wvalor neto contable de ésta da una
diferencia negativa de 21.509 Miles de PTA.

Segin 1la Sociedad, esto es debido a que se ha comprado una
participacién de una AIE que ya estaba en funcionamiento, la cual
generaba ya beneficios. Por lo tanto, se ha pagado un sobrecoste por
este hecho.

A 31 de diciembre de 1992, este sobrecoste no se justifica con los
beneficios generados durante este ejercicio y por lo tanto tendria
gue crearse una provisidén por depreciacidén de valores mobiliarios
que compense esta sobrevaloracidén de la participacidn.

No obstante, analizando el sentido econdémico de este precio como si
fuera una inversidén financiera, es decir, imposicidén de una cantidad
para obtener el madximo rendimiento, pensamos que se justifica la no
dotacidn.

En este sentido, comparamos el precio con los beneficios de la AIE:

Precio de compra 30.000 (1)
Beneficios de la AIE ejercicio 1992 165.637 (2)
Porcentaje participacidén 5% (3)
Beneficios correspondientes a EFIENSA si hubiera comprado el 1 8.282 (2)x(3)=(4)

de enero

Porcentaje que los beneficios representan sobre el precio de
compra (=rendimiento) 28% (5)=1(4)/(1)

FUENTE: Elaboracidén propia segtin datos de EFIENSA

(Nota: Las cantidades estan en Miles de PTA).

El rendimiento que se obtiene es de un 28%, porcentaje que puede
justificar esta compra.

En lo referente a la cesidn de crédito, ver explicacidn en el punto
4.b) de este epigrafe.
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4., Anjlisis de los créditos a largo plazo concedidos por EFIENSA a
las empresas o ATE asociadas.

Los créditos concedidos y la entidad que los recibe son:

ENTI DAD Mles de PTA
RITESA Cogeneracidn, AIE 5.100
Fibrarel, AIE 30.000
Rencat, AIE 4.986
Catarel, AIE 16.300
Relcamp, AIE 500

TOTAL 56. 886

A continuacidn se explica el andlisis de cada uno de los préstamos:

a) RITESA Cogeneracidn, AIE: corresponde a una aportacidn dineraria
sin retribuir, realizada en dos veces:

* 2.925 Miles de PTA en Diciembre de 1991
* 2,175 Miles de PTA en Junio de 1992

5.100 Miles de PTA

Respecto al primer importe, se indica en los actos del Consejo de
Administracidn que estd a cuenta del futuro desembolso del resto de
capital.

Del segundo importe hemos obtenido documentacidén bancaria y recibido
de RITESA Cogeneracidén, AIE, conforme en cuanto a fecha e importe.

No obstante, en ningln caso hemos obtenido contrato de préstamo
entre EFIENSA y RITESA Cogeneracidén, AIE, indicando las condiciones
del mismo.

b) Fibrarel, AIE: este importe corresponde al préstamo dgue
Fibracolor, S.A. tenia concedido a Fibrarel, AIE y que ha cedido a
EFIENSA, segln ya se ha indicado.

Las condiciones de este préstamo se indican en el punto 4.i) del
epigrafe del Inmovilizado Financiero.
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Es necesario indicar que en las condiciones no se determina la
periodicidad del pago de los intereses, la duracidn del préstamo,
ni la forma en que debe amortizarse el capital del préstamo.

c) Rencat, AIE: corresponde a la concesidn de un préstamo a Rencat,
AIE en fecha 15 de diciembre de 1992.

De este préstamo hemos podido ver una carta de aceptacidédn de las
condiciones del préstamo firmada por EFIENSA y no por Rencat, AIE,
en la que se indican las principales condiciones que son:

- Fecha de concesidén del préstamo: 15 de diciciembre de 1992.

- Tipo de interés: MIBOR a 90 dias mas 0'5 puntos

- Pago intereses: afios naturales vencidos (31 de Diciembre) .

- Periodo de amortizacidn: a determinar por la Asamblea General con
un maximo de ocho afios.

- En un mes se documentard el correspondiente contrato de préstamo
ante fedatario ptGblico, con todas las condiciones del mismo.

A 31 de diciembre de 1992, EFIENSA no habia reconocido ningin
ingreso financiero por este préstamo. De hecho, teniendo en cuenta
que la fecha de concesidén del préstamo es 15 de diciembre, estos
intereses no serian significativos.

Por otro lado, no existe atn el contrato de préstamo a que se hace
referencia en dicha carta.

d) Catarel, AIE: corresponde a dos aportaciones dinerarias de 15.300
y 1.000 Miles de PTA respectivamente, realizadas en fecha 1 de
diciembre y 16 de diciembre de 1992 respectivamente, formalizadas
en contrato de préstamo de fecha 24 de mayo de 1993, las principales
condiciones del cual son:

- Importe global del préstamo: 18 Millones de PTA

- Prestamista: EFIENSA

- Prestataria: Catarel, AIE

- Finalidad del préstamo: 1llevar a cabo 1la instalacidén de
cogeneraciodn.
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- Entrega del préstamo:
15.300 el 01.02.92

1.000 el 16.12.92
1.700 cuando Catarel lo solicite

- Intereses: cotizacién del MIBOR a 3 meses de 1la fecha del
contrato, y actualizado cada afio.

- Plazo de amortizacidn: 5 afios, siendo los dos primeros de carencia
por la amortizacidn del capital.
La amortizacidn del capital se hard en cuotas fijas trimestrales.

e) Relcamp, AIE: corresponde a un importe prestado a Relcamp, AIE,
en fecha de 18 de diciembre de 1992 como maximo.

De este préstamo hemos podido ver 1la carta de aceptacidn de
condiciones del préstamo, firmada por EFIENSA y por Relcamp, AIE,
asi como acuse de recibo del préstamo.

Las principales condiciones son:

- Importe del préstamo: 500 Miles de PTA

- Tipo de interés: MIBOR a 180 dias mas 1 punto

- Abono de los intereses: por semestres naturales vencidos

- Amortizacidén del principal: lo determinarad la Asamblea General.

- En un mes debe documentarse el correspondiente contrato de
préstamo ante fedatario piblico con todas las condiciones del mismo.

No hemos obtenido el contrato de préstamo entre EFIENSA y Relcamp,
AIE, que segln lo indicado en la carta de aceptacidén de condiciones
deberia ser de fecha de 18 de diciembre de 1992 como maximo.

(Por todo lo que se refiere a | os prestanos, ver reconmendaci 6n nim
3 en el epigrafe 1.5. de Cbservaci ones y Reconendaci ones).
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2.1.3. EXISTENCIAS

El saldo de 685 Miles de PTA de esta cuenta, corresponde a diversos
anticipos por gastos de compra-venta de acciones, bufete juridico,
aumento de capital de EFIENSA, etc.

Segin el Plan General Contable, dentro del epigrafe "Existencias"
del Balance de situacidn, se incluird el saldo de la cuenta 407.
Anticipos a los proveedores, que incluye: "Envios a los proveedores,
normalmente en efectivo, en concepto de anticipos de futuros
suministros".

Se entiende, por tanto, que los anticipos a que se refiere el Plan
General Contable lo son de mercancias y no de servicios, y ademas,
lo son de proveedores y no de acreedores diversos.

El Plan General Contable no especifica ninguna cuenta en concreto
para estos anticipos de acreedores diversos, pero deja un lugar en
la cuenta 440. Deudores "Créditos con compradores de servicios que
no tienen la condicidn estricta de clientes y con otros deudores de
trdfico no incluidos en otras cuentas de este grupo".

(Ver reconendaci 6n nim 3 en el epigrafe 1.5. de QObservaci ones y
Reconendaci ones).

2.1.4. CLIENTES

Este importe corresponde a una factura efectuada por EFIENSA a
ERFEI, AIE, por los servicios de asesoramiento técnico prestados por
EFIENSA desde la fecha de constitucidén hasta el 23 de diciembre de
1992.

El cobro de esta factura se efectuard cuando ERFEI, AIE comience su
actividad. Esta previsto el primer cobro de ERFEI en el mes de
septiembre de 1993.

2.1.5. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos a 31 de diciembre de 1992 corresponden a las retenciones
sobre los intereses de cuentas corrientes. Ademéds, dado que no
existe cuota a ingresar en el Impuesto sobre Sociedades, seran a
devolver por Hacienda Piblica.
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2.1.6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

En esta cuenta se incluye la provisidén por los intereses devengados
y no cobrados de los créditos concedidos a las empresas asociadas
y de las cuentas corrientes.

Esta provisidn se ha calculado teniendo en cuenta el saldo medio del
periodo y el tipo de interés. Hemos verificado la correccidn de
este cédlculo, sin excepciones.

2.1.7. TESORERIA

El detalle de esta cuenta a 31 de diciembre de 1992 y 1991 es el
siguiente:

(Mles de PTA)
31.12.92 31.12.91

Caixa Efectivo 4 R
Barclays Bank 2.428 115.075
Banca Catalana 73.510 .
TOTAL 75.942 115. 075

El saldo de Caixa Efectivo a 31 de diciembre de 1992 corresponde
a un cheque bancario a favor de EFIENSA recibido antes de final
de afio pero ingresado en la cuenta corriente en el mes de febrero
de 1993.

En diciembre de 1991 se abridé la cuenta bancaria en el Barclays
Bank para ingresar el importe de capital social suscrito vy
desembolsado en el momento de 1la constitucidn de EFIENSA, es
decir, los 118 Millones de PTA.

Entre el momento de la constitucidn y el 31 de diciembre de 1991
sb6lo se efectud un movimiento, que corresponde al taldn de 2.925
Miles de PTA por RITESA Cogeneracidn, AIE, segln se explica en el
epigrafe de Inmovilizado Financiero.

Asi, el saldo a 31 de diciembre de 1991 viene dado por la

diferencia entre 1los 118 Millones de PTA y los 2.925 Miles de
PTA.
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En lo referente a los saldos que la Sociedad mantiene a 31 de
diciembre de 1992 en el Barclays Bank y Banca Catalana, los hemos
podido verificar mediante la revisidn de los extractos bancarios y
las conciliaciones. No hemos encontrado excepciones.

Hemos hecho un andlisis de los rendimientos de estas cuentas
corrientes para comprobar que estan correctamente remunerados. Ver
el andlisis y las conclusiones en el apartado "Ingresos Financieros"
del epigrafe 2.3. de Ingresos.

2.1.8. AJUSTES POR PERIODIFICACION

Esta cuenta corresponde a la aportacidn dineraria sin retribuir de
2.925 Miles de PTA a favor de RITESA Cogeneracidn, AIE, de la cual
EFTENSA emitid el taldn, pero RITESA Cogeneracidn, AIE no lo cobrd
hasta el ejercicio siguiente.

Segln se indica en el Plan General de Contabilidad, se incluiréan
dentro de los ajustes por periodificacidn de activo las cuentas 480
"Gastos anticipados" y 580 "Intereses pagados por adelantado".

Dentro del primero se incluirdn "gastos contabilizados en el
ejercicio que se cierra y que corresponden al siguiente", y dentro
del segundo "Intereses pagados por la empresa gue corresponden a
ejercicios siguientes".

Por lo tanto, vemos que el Plan General de Contabilidad no contempla
la inclusidén de un taldén pendiente de cobro dentro de "Ajustes por
periodificacidn".

En cambio, en la cuenta 245 "Créditos a largo plazo a empresas
asociadas" se incluyen: "Inversiones a largo plazo en préstamos y
otros créditos no comerciales..., estén o no formalizados mediante
efectos de giro, concedidos a empresas multigrupo y asociadas, con
vencimiento superior a un afio".

Recomendamos por lo tanto la contabilizacidén de este taldn dentro
del epigrafe "Inmovilizaciones financieras" en la cuenta 245.

(Ver reconendaci 6n nim 4 en el epigrafe 1.5. de QObservaci ones y
Reconendaci ones).
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2.2. PASTIVO
2.2.1. FONDOS PROPIOS

El movimiento de 1los fondos propios de 1la Sociedad desde su
constitucidn hasta el 31 de diciembre de 1992 es el siguiente:

CAPI TAL RESULTADO
SOCI AL DEL
FONDOS PROPI OS EJERCI Cl O
Constitucidn de la Sociedad 118.000 ---
Saldos a 31 de diciembre de 1991 118.000 -—-
Ampliacidén de capital 118.000 ---
Sal dos a 31 de dicienbre de 1992 236. 000 (1.105)

FUENTE: Datos de EFIENSA

Capital social - (Ver explicaciones en el epigrafe "Constitucion
y naturaleza juridica de |la Introduccién").

Resultado del ejercicio - Las pérdidas del ejercicio 1992
corresponden a los gastos de explotacidédn no cubiertos con 1los
ingresos de explotacidn. Ver andlisis del estado de pérdidas vy
ganancias en los epigrafes 2.3. y 2.4.

El hecho de que no haya resultado del ejercicio 1991 es debido a
gque EFIENSA se constituyd el 20 de diciembre de 1991 y hasta el
31 de diciembre estuvo inactiva.

2.2.2. ACREEDORES A LARGO PLAZO

Corresponde a desembolsos pendientes no exigidos, sobre acciones
de las siguientes AIE:

(Mles de PTA)

CONCEPTO 31.12. 92

RITESA, Cogeneracidn, AIE 526
Erfei, AIE 7.000
TOTAL 7.526
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En el epigrafe referente al Inmovilizado Financiero, punto 1 de este
Informe, se presenta un cuadro resumen de las AIE en que participa
EFIENSA, indicando los desembolsos pendientes que coinciden con
estos.

Hemos verificado en las correspondientes escrituras de constitucidn
de la sociedad o de ampliacidn de capital, que estos importes gquedan
pendientes a 31 de diciembre de 1992. Sin excepcidn.

2.2.3. ACREEDORES A CORTO PLAZO

El detalle de los acreedores a corto plazo a 31 de Diciembre de
1992 y 1991 es el siguiente:

(Mles de PTA)

31.12.92 31.12.91

Acreedores Comerciales 596 120
Administraciones Publicas 2.707 18
TOTAL 3. 303 138

Estos importes corresponden a facturas por gastos de notario,
registromercantil, etc. como consecuencia de la constitucidédn de la
sociedad, para el ejercicio 1991, y de la ampliacidn de capital para

el ejercicio 1992, que como ya se ha comentado se han amortizado al
100% durante este afio.

El detalle de Administraciones Publicas es:

(Mles de PTA)

31.12.92 31.12.91

Hacienda Pablica acreedora por 236 18
IRPF

Generalidad de Cataluila,
acreedora por ITP 2.471 -

TOTAL 2.707 18

En lo que al IRPF se refiere, el saldo corresponde a las retenciones
aplicadas a minutas de honorarios de profesionales externos, dado
que EFIENSA no tiene personal en plantilla.
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Se ha verificado que el pasivo registrado al cierre de ambos
ejercicios estd ajustado al importe a pagar, segln justificante de
pago del 4° trimestre, el 20 de enero del ejercicio siguiente.

También se han comparado las Dbases declaradas de los cuatro
trimestres para el ejercicio 1992 (y un trimestre para 1991 dada su
constitucidén en diciembre) con las bases resultantes de contabilidad
(gastos de servicios de profesionales independientes segln la cuenta
de explotacidn), para verificar que la entidad esté declarando todas
las bases sujetas al Impuesto vy practicando 1la retencidn
correspondiente.

Asimismo, se ha comprobado que el tipo de retencidédn medio resultante
es razonable.

Finalmente se ha verificado el ingreso en fecha correcta. No se ha
encontrado excepcidn.

En lo referente a la cuenta de Generalidad de Catalufla, acreedora
por ITP, incluye el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados por la constitucidn de la Sociedad y
la ampliacidén de capital.

Respecto a la Tributacidén en el Impuesto sobre el Valor Afiadido
(IVA), se ha comentado el régimen de tributacidn:

De los ingresos obtenidos por la Sociedad Unicamente son objeto de
tributacidén por el Impuesto los procedentes de 1las ventas de
servicios por asesoramiento técnico. Dado que estas ventas son
esporadicas y que su coste se hace dificil de cuantificar, 1la
Sociedad deduce dUnicamente el IVA soportado por un importe
equivalente al IVA repercutido.

- Las cuotas soportadas en la adguisicidén o importacidn de bienes
o servicios wutilizados exclusivamente en la realizacidén de
operaciones que originen derecho a deducir: podran deducirse
integramente.

- Las cuotas soportadas en la adguisicidén o importacidn de bienes
o servicios wutilizados exclusivamente en la realizacidén de
operaciones gue no originen derecho a deduccidn: no podran ser
objeto de deduccidn.

- Las cuotas impositivas soportadas en la adquisicidn o importacidn
de bienes o servicios utilizados sdélo en parte, incluso durante
periodos alternativos de tiempo, en la realizacidn de operaciones
que originen derecho a la deduccidén podran ser deducidas en la
proporcidén resultante de aplicar al importe global de las mismas el
porcentaje que el montante de operaciones que originan derecho a
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deduccidn represente respecto del total de las realizadas por el
sujeto pasivo.

Por lo tanto, en el supuesto de que el calculo del coste efectuado
por la entidad sea exacto, el efecto en el IVA seria neutro, dado
que en el objeto de venta se estaria repercutiendo los costes
directos e indirectos incurridos para su obtencidn.

El sistema seguido tiene el reflejo contable siguiente:

- E1 IVA soportado deducible se registra en la cuenta de Hacienda
Piblica IVA soportado.

- E1 IVA soportado no deducible se registra:
*El correspondiente a servicios en general: como gasto del
ejercicio en la cuenta "Ajustes negativos en la imposicién

indirecta".

*El correspondiente a bienes de inversidén: como mayor coste
del inmovilizado que se adguiere.
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1992 es el
siguiente:

(No hay Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1991 debido a
que no hay movimientos de ingresos y/o gastos desde su constitucidn
el 20 de diciembre hasta final de afio).

1992
I NGRESCS
Importe neto de la cifra de negocios
- Prestacidén de servicios 584
TOTAL | NGRESOS 584
GASTCS
Dotaciones para amortizacidén del inmovilizado
- Amortizacidn de gastos de establecimiento 3.848
Otros gastos de explotacidn
- Servicios de profesionales independientes y trabajos de otros 3.861
- Servicios bancarios y similares 18
- Publicidad, propaganda y relaciones publicas 7
- Otros servicios 1.251
- Otros tributos 325
- Ajustes negativos en la imposicidén indirecta 595
TOTAL GASTOS 9. 905
RESULTADO DE EXPLOTACI ON (9.321)
Ingresos Financieros 8.326
Gastos Financieros (110)
RESULTADO FI NANCI ERO 8.216
RESULTADO DEL EJERCI Cl O (1.105)

(Nota: las cantidades estan en Miles de PTA)

FUENTE: estados financieros de EFIENSA

2.3. INGRESOS

2.3.1. INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

El dUnico ingreso por prestacidén de servicios del ejercicio
corresponde a una factura efectuada por EFIENSA a ERFEI, AIE por los

servicios de asesoramiento técnico prestados por EFIENSA desde la
fecha de constitucidén hasta el 23 de diciembre de 1992.
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EFIENSA no tiene previsto la facturacidn periddica de servicios de
asesoramiento técnico o de los estudios que realiza, sind que sus
ingresos deben provenir de la imputacidn de los beneficios de las
empresas en que participa (SA o AIE).

Durante el ejercicio 1992, EFIENSA ha entrado a participar en nueve
empresas o AIE, de las cuales sélo dos han iniciado su actividad (y
por lo tanto, sbélo estas dos han comenzado a generar ingresos y
gastos, obteniendo un resultado) .

La politica de la Sociedad en lo referente a la imputacidn de
resultados de las sociedades participadas (recordemos que tributan
en régimen de transparencia fiscal) es la de imputarse 1los
resultados en el ejercicio siguiente en gque se generan. Esta
politica responde a diversas razones:

a.- Las sociedades o AIE participadas informan con retraso de sus
resultados, por lo tanto EFIENSA no estaria a tiempo de cerrar sus
estados financieros en el plazo indicado por sus Estatutos.

b.- E1 régimen de transparencia fiscal en lo referente al Impuesto
sobre Sociedades a que estédn sometidas las AIE, en cuanto a la
imputacién de resultados indica (art. 380 del RD 2631/1982, de 15
de octubre, por el cual se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades) :

"1.- A efectos de este Impuesto, los resultados contables obtenidos
por las Sociedades transparentes se afladirédn al valor neto contable
de la participacidén, imputédndose, a opcidén del socio, bien en la
fecha de cierre del ejercicio, bien en la del dia siguiente al
cierre.

Una vez escogido wun criterio, este tendrd gque mantenerse
continuadamente al menos durante 3 aflos consecutivos, debiéndose
manifestar dicho criterio en la declaracidn.

2.- Las distribuciones de resultados, cualgquiera que sea la fecha
en que se hubieran obtenido, reduciran el valor neto contable.

3.- No obstante lo que se establece en el apartado 1, no se admitiré
la reduccidén del valor neto contable por debajo del valor de la
participacién segtin los libros de la Sociedad transparente o del
precio de adquisicidn cuando éste hubiese resultado inferior".

Por lo tanto, dado gue la normativa del Impuesto sobre Sociedades

lo permite, EFIENSA adopta este criterio, tanto contable como
fiscalmente.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

c.- Esta politica permlte que la Sociedad planlflque e incluya en
los Presupuestos del ejercicio siguiente los 1ngresos por beneficios
de las sociedades participadas, vy conseguir asi una mejor

planificacién tanto econdmica como fiscal.

2.3.2. INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Ingresos Financieros de cuentas

corrientes:
(Mles de PTA)
- Barclays Bank 6.557
- Banca Catalana 1.236
SUBTOTAL 7.793
Ingresos Financieros de créditos a largo
plazo a empresas asociadas:
- Fibrarel 314
- Catarel 212
- Relcamp 7
SUBTOTAL 533
TOTAL 8. 326

Los tipos de remuneracidén media de cada wuna de las cuentas
corrientes para el aflo 1992, obtenidos en base a las variaciones del
tipo de interés durante el afio, han sido del 10'68% para la cuenta
de Barklays Bank y del 12'78% para la cuenta de Banca Catalana.

Los ingresos por intereses de los créditos a largo plazo a empresas
asociadas se han calculado en funcidén del importe del crédito, del
tipo de interés pactado y de los dias en que se ha prestado este
importe.

De los cinco créditos que tiene concedidos a empresas asociadas, hay
dos de los gque no ha contabilizado ninglin ingreso por intereses:

1.- RITESA: debido a que son aportaciones dinerarias de las dque
nunca se ha pactado ninguna remuneracidn.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

Por este hecho (concesidn de créditos sin remuneracidn a empresas
asociadas) se genera una contingencia fiscal.

(Ver reconendaci 6n nim 3 en el epigrafe 1.5. de QObservaci ones y
Reconendaci ones).

2.- RENCAT: el préstamo se concedid el 15 de diciembre de 1992. Los
intereses devengados durante el ejercicio no son significativos.

De los créditos para los que EFIENSA ha calculado los intereses
devengados y 1los ha contabilizado correctamente como ingresos
financieros, aun no se ha cobrado ninguno. Las causas son:

- Fibrarel: EFIENSA no ha reclamado su cobro.

- Catarel: el contrato se firmd el 24 de mayo de 1993, indicando que
el pago de los intereses se satisfard el Gltimo dia del afio natural.
Asi, en este caso el cobro serd el 31 de diciembre de 1993.

- Relcamp: de este préstamo existe sblo la carta de condiciones del
préstamo para las dos partes, en la que se dice que el abono de
intereses se producird por semestres naturales vencidos.

Asi, por lo tanto, a 31 de diciembre de 1992 se tendria que haber
cobrado también esta cantidad.

(Ver reconendaci on num 3 del epigrafe 1.5. de Cbservaciones y
Reconendaci ones).
2.4. GASTOS

Los conceptos e importes que componen el total de gastos de EFIENSA
correspondientes al ejercicio 1992 son:
(Mles de PTA)

CONCEPTO 1992
Dotaciones por amortizacidén del inmovilizado 3.848
Otros gastos de explotacidn 6.057
Gastos Financieros 110
TOTAL 10. 015
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

2.4.1. DOTACIONES POR AMORTIZACION DE INMOVILIZADO:

Esta dotacidn corresponde en su totalidad a la amortizacidén de los
gastos de establecimiento y de los de ampliacidén de capital que 1la
Sociedad ha optado por amortizar al 100%.

2.4.2. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION:

a) Servicios de profesionales independientes y trabajos de otros:
incluye facturas de terceros por asesoramiento juridico, secretario
del Consejo, gestores y notarios.

b) Otros servicios:

Incluye facturas de terceros por visados de proyectos, material de
oficina y otros gastos.

c) Otros tributos:

Incluye el Impuesto sobre Actividades Econdmicas del ejercicio 1992.
d) Ajustes negativos en la imposicidén indirecta: incluye el IVA
soportado no deducible.

2.4.3. GASTOS FINANCIEROS

Incluye los intereses de demora devengados por ITP.

Asi, por lo tanto, de un andlisis genérico del Estado de Pérdidas
y Ganancias podemos concluir:

1.- EFIENSA no tiene gastos de personal, ni cargos de su matriz
(ICAEN) por este concepto.

No obstante, seria susceptible de cargos por este concepto, por el
hecho de que toda la gestidn administrativa la lleva el personal del
ICAEN.

(Ver reconendaci 6n nim 5 en el epigrafe 1.5. de Observaciones y
Reconendaci ones).

2.- EFIENSA no tiene ningGn gasto por arrendamiento del local, ni
recibe ninglin cargo por este concepto.

No obstante, seria susceptible de cargos por este concepto, y por
otros.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

3.- Aunque EFIENSA no se dio de alta en el ejercicio 1991, esto no
tiene un efecto significativo debido a que la fecha de constitucidn
es el 15 de diciembre. Ademds, en el ejercicio 1992 ya se dio de
alta.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

2.5. OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- Valoracidén de las sociedades participadas

Como explicamos en el epigrafe 2.1.2. de Inmovilizado Financiero,
las participaciones de EFIENSA en ciertas sociedades estéan
sobrevaloradas en 22.434 Miles de PTA a 31 de diciembre de 1992.

Reconendaci 6n:

La creaci 6n de una provi si 6n por depreciaci 6n de val ores nobiliarios
con cargo a resultados del ejercicio 1993, por 22.434 Mles de PTA
para reflejar |a pérdida de valor del Innovilizado Financiero.

2.- Control de las empresas asociadas

En cada una de las empresas en gque EFIENSA participa, hay una
persona encargada de su control, a través de las reuniones del
Consejo de Administracidn.

Asi mismo hemos verificado que en algunos casos existe un informe
de auditoria sobre los estados financieros a final de afio, como es
el caso de Probell'92, SA y ERFEI, AIE.

No obstante, hemos podido comprobar que la informacidn recibida es
en algunos casos tardia, insuficiente o incorrecta.

Reconendaci 6n:

Reconendanos que EFI ENSA exija a sus participadas | a informaci 6n con
| os siguientes requisitos:

- Envio de la informaci én dentro de un plazo previanente
est abl eci do.

- Envio de la informaci 6n pedi da por EFIENSA (ésta debe ser |a
necesaria y suficiente para poder tomar |as deci siones
pertinentes).

- Preparaci 6n de la informaci 6n con unos criterios predefinidos.

Ademas, estaria bien que esta informaci on fuese auditada a final de
aflo para asegurar que |la informaci én sea correcta.

Teniendo en cuenta que EFIENSA participa actual mente en nueve
enpresas, Yy que esta prevista la participacién en el futuro en
vari os proyectos més, este procedimento de control ayudaria a
EFI ENSA en | a tonma de decisiones en |lo referente a | as inversiones
real i zadas.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

Debe tenerse en cuenta que en el caso de la AIE, tal conp indica la
Ley 12/1991 referida con anterioridad, |os socios de nmanera
subsidiaria de |l a AlE, responden personal y solidarianente entre si
por |las deudas de la Agrupacion. Por |o tanto EFIENSA responde
subsi di ari anent e de manera solidaria de | as deudas de estas, | o cua

hace que un buen control sea aun nas necesari o.

3.- Préstamos concedidos a empresas asociadas

De los 5 préstamos concedidos por EFIENSA a algunas de las empresas
asociadas hemos revisado la documentacidn existente, asi como las
principales caracteristicas de cada uno de ellos, extrayendo las
siguientes conclusiones:

1.- En algunos casos no existe contrato de préstamo y por lo tanto
no se indican las condiciones de éste en 1lo referente a plazo, tipo
de interés, etc.

2.- Falta indicar en la escritura de cesidn de uno de los préstamos:

- Su duraciédn.
- La manera en que debe amortizarse el capital.
- La periodicidad de la liquidacidén de los intereses.

3.- En alguno de los casos existe una carta de aceptacidn de las
condiciones de préstamo, hecha por EFIENSA (y a veces no firmada por
el prestatario) en la que se indica que en el plazo de un mes se
documentarad el correspondiente contrato (que no existe).

4.- La formalizacién de los préstamos mediante contrato, cuando
existe, se ha hecho con bastante retraso en relacidn a la fecha de
concesiodn.

Referente a los intereses devengados por los préstamos concedidos
a las empresas asociadas, tal y como explicamos en el epigrafe de
Ingresos financieros:

EFIENSA ha contabilizado un ingreso financiero por tres de los cinco
créditos concedidos. El1 cédlculo de 1los intereses devengados
realizado por EFIENSA es correcto en estos tres casos.

De los dos créditos por los que EFIENSA no ha contabilizado ninglGn
ingreso financiero por intereses, uno de ellos tendria un efecto
sinificativo dado que el préstamo se concedid el 15 de diciembre de
1992 y por lo tanto sbélo se habrian devengado 15 dias de intereses.

48



2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

Respecto al otro, dado que no existe ninguna documentacidén, EFIENSA
no ha contabilizado ningGn ingreso porgué no se ha pactado que sea
un importe retribuido.

Ademds, EFIENSA no ha recibido ningin importe en concepto de
intereses ni de amortizacidén del capital.

Recomendaci ones:

a) En o que a |la docunentaci on se refiere, reconmendanps que se
formalice nmediante contrato ante federatario publico cual quier
i mporte prestado, en el m snp nonento de su concesi 6n, indicando de
forma clara, tipo de interés, fechas de pago de | a anorti zaci 6n de

capital, duraci én del préstanp, etc.

b) Para | os casos en que ya se ha hecho, determ nar |as condiciones
gue en el nonento de efectuar el contrato quedaban pendi entes de
deci si 6n.

c) Respecto a los intereses y a l|la devoluci6n del capital,
reconmendanos un control estricto de los inportes arecibir y en caso
de retraso o no pago (conp es el caso de los cinco créditos), que
se reclanme su cobro.

d) Aunque sélo ha habido un caso de préstanmp concedido sin
retribuci 6n pactada, es necesario que no se repita este hecho

t eni endo en cuenta ademas que fiscal nente | a concesi 6n de prést anos
a enpresas vincul adas tiene un riesgo el evado, en el sentido de que
Haci enda Pablica puede presunmir el cobro de intereses por parte de

prestamista y por |lo tanto, deberia contabilizarse el ingreso.

4.- Contabilizacidébn de los anticipos de servicios

EFIENSA incluye 1los anticipos por gastos de compra-venta de
acciones, notarios, etc. dentro del epigrafe de existencias del
balance de situaciodn.

El Plan General de Contabilidad indica que en este epigrafe se

incluirédn los "anticipos de proveedores", es decir, anticipos de
futuros suministros, pero no los anticipos de servicios.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

Aungque el Plan General de Contabilidad no especifica ninguna cuenta
en concreto por estos anticipos de servicios, deja un lugar en la
cuenta 440. Deudores, al indicar que se incluirdn "créditos con
compradores de servicios que no tienen la condicidén estricta de
clientes y con otros deudores de tradfico no incluidos en otras
cuentas de este grupo".

Reconmendaci 6n:

Reconendanos, por |lo tanto, la reclasificacion de estos inportes
i ncl ui dos dentro de existencias, en | a cuenta 440. Deudores, que se
i ncl uye dentro del epigrafe "Deudores” del bal ance de situaci 6n para
Su nej or presentacion.

5.- Correcta clasificacibdbn contable de un taldn

Dentro de "ajustes por periodificacidén" del activo, EFIENSA ha
contabilizado un taldn por importe de 2.925 Miles de PTA
correspondiente a una aportacidn dineraria a RITESA cogeneracidn, AIE
y que a 31 de diciembre de 1992 estaba pendiente de cobro.

Tal y como explicamos en el epigrafe correspondiente a Ajustes por
periodificacidén, el Plan General de Contabilidad no contempla la
inclusidén de un taldn pendiente de cobro dentro de Ajustes por
periodificacidén. En cambio, en la cuenta 245 "Créditos a largo plazo
a empresas asociadas" se incluyen: "Inversiones a largo plazo en
préstamos y otros créditos no comerciales... estén o no formalizados
mediante efectos de giro, concedidos a empresas multigrupo vy
asociadas, con vencimiento superior a un afio".

Recomendaci on:

Reconendanos por |o tanto |la contabilizaci én de este tal én dentro
del epigrafe "Innovilizaciones financieras"” en |a cuenta 245.

6.- Imputacidn de cargos por gastos

Del andlisis del Estado de Pérdidas y Ganancias hemos podido
comprobar:

1.- Que EFIENSA no tiene gastos de personal, dado que es personal
del ICAEN quien se encarga de los asuntos correspondientes a EFIENSA
(asistiendo a las reuniones por 1la constitucidén de las AIE,
asistiendo a las reuniones del Consejo de Administracidn una vez
estan constituidas, llevando la contabilidad de EFIENSA, etc.).
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2.- Que EFIENSA no tiene ninglin gasto por arrendamiento de local,
ni recibe ningln cargo por este concepto.

3.- Que EFIENSA seria susceptible de otros cargos por gastos
(suministros, teléfonos, material de oficina, etc.).

Reconendaci 6n:

Reconmendanos | a i nputaci 6n de cargos por gastos diversos (las que
sean suscepti bl es de i nput aci 6n), del | CAEN a EFI ENSA, para reflejar
cont abl enente | a verdadera operativa y resultados y por tanto:

Que EFI ENSA recoj a en su Estado de Pérdi das y Gananci as | os gast os
real es por todos | os conceptos.

. Qe el |CAEN pueda tanbién reflejar mis cui dadosanmente | os
resul tados de su gesti on.

7.- Impuesto sobre sociedades

Como ya se ha explicado, los ingresos de EFIENSA tienen que venir
dados por la imputacidén de 1los beneficios de las AIE en dgue
participe, en la parte que le corresponda (seglin su participacidn) .

A partir de que les AIE comiencen su actividad (en el afio 1992
practicamente estaban todas inactivas, o su actividad se acababa de
iniciar), estas generaran un determinado volumen de beneficios.

Por otro lado, los gastos de EFIENSA no aumentaran, ni mucho menos,
al mismo ritmo ni cantidad que los ingresos.

También es cierto gue la Sociedad no tiene gastos de personal, de
alquiler de oficinas, etc. (en definitiva, gastos de estructura)
dado que las soporta el ICAEN (Ver reconendaci 6n nim 5) .

Por lo tanto, es previsgible que ya en 1993 la cuenta de explotacidn
de EFIENSA sea positiva y por lo tanto la cuota del Impuesto sobre
Sociedades sea positiva y a ingresar.

Recomnendaci on:
a) La aplicacién de lo indicado en |a Reconendaci én nim 5 en
relacién a la inputaci 6n de cargos de gastos del | CAEN a EFI ENSA

haria que los resultados de EFI ENSA refl ej asen mas cui dadosanent e
| os gastos reales, y dismnuiria |los resultados positivos de ésta.
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2.- FISCALIZACION ECONOMICO-FINANCIERA

b) A efectos del Inpuesto sobre Soci edades, EFI ENSA debe tener en
cuenta que i gual que tienen que i nputarse | os resul tados de | as AlE,
t anmbi én debe i nmputarse | a parte proporcional de |as retenciones de
capital nobiliario y de |as deducciones por inversiones (activos
fijos y creaci 6n de puestos de trabajo).
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CAPIi TULO 3. FI SCALI ZACI ON DE LA GESTI ON PRESUPUESTARI A: PRESUPUESTOS
DE EXPLOTACI ON Y DE | NVERSI ON.

EFIENSA no elabora, y por lo tanto no liquida, ningGn presupuesto
de explotacidén ni de capital.

Ademés de las prescripciones establecidas en el Estatuto de 1la
Empresa Publica Catalana, esta obligacidén estd recogida en 1los
propios Estatutos de la Sociedad. En concreto, se establece como una
de las funciones del Consejo de Administracidén, en el articulo 18,
la de elaborar el presupuesto de explotacidén y de capital de acuerdo
con lo que prevé el articulo 40 de la Ley 4/1985, de 29 de marzo,
del Estatuto de la Empresa PlUblica Catalana.

Por lo tanto, la Sociedad debe proceder a elaborar estos
presupuestos.

Como ya se ha explicado, los ingresos de EFIENSA tienen que proceder
de la imputacidén de beneficios que le correspondan de 1los obtenidos
por las AIE en gque participe y, ademés, se financia con las
ampliaciones de capital que anualmente (al menos, hasta ahora) son
suscritas y desembolsadas por su Gnico accionista que es el ICAEN.

Ademés de la obligacidén legal:

1) Entendemos que estos documentos deben ser documentacidn soporte
de los presupuestos elaborados por el ICAEN ya que gran parte de las
transferencias de capital que éste recibe son para acudir a las
ampliaciones de capital de EFIENSA; por lo tanto, justificarian las
bases para el célculo del ICAEN en la elaboracidén de sus propios
presupuestos.

2) Estos documentos deben servir como una herramienta de gestidn de
EFIENSA:

A partir del momento en que las AIE comiencen a funcionar, EFIENSA
debe tener bien planificado el resultado de las operaciones de cada
ejercicio, es decir, EFIENSA tiene que prever los ingresos y gastos
del préximo ejercicio, para planificar su situacidén financiera.

3) A efectos de que quede bien documentado el destino de 1los

importes que se reciben por las ampliaciones de capital, gque no es
méas que el de la toma de participacidn en las AIE.
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Reconmendaci 6n:

- Tiene que elaborarse y liquidarse con todas |as formalidades un
presupuest o de expl otaci 6n y uno de capital segun | as prescri pci ones
del articulo 40 del Estatuto de |a Enpresa Publica Catal ana,
i ndependi entenment e de que | a partici paci 6n de | a General i dad en esta
Soci edad | o sea nedi ante una entidad interpuesta conbo es el | CAEN.
(La Ceneralidad tiene el 100% del ICAEN y éste tiene el 100% de
EFl ENSA) .
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CAPi TULO 4. CONTROL DE GESTI ON:
PROGRAMA DE ACTUACION, DE INVERSTIONES Y DE FINANCIACI@N (PATF)

La Sociedad no elabora ningtn Programa de Actuacidn, de Inversiones
y de Financiacidn.

Ademés de la obligacidn establecida en el Estatuto de la Empresa
Piblica Catalana (EEPC), los Estatutos de la Sociedad en el articulo
18 apartado b), indican que corresponde al Consejo de
Administracidn:

- "Aprobar el programa de Actuacidén, de Inversiones vy de
Financiacidén, de conformidad con lo que establezca el articulo 40
de la Ley 4/1985, de 29 de marzo (EEPC)".

Recomendaci on:

Es necesario que |la sociedad elabore un PAIF que contenga |as
prescripciones establecidas en el articulo 40 del EEPC y que por
tanto presente:

- la relaci 6n de objetivos a alcanzar durante el ejercicio.

| as activi dades necesarias para |ograr estos objetivos.

- la cuantificaci on econom ca de estas acti vi dades.

| a eval uaci 6n, al final del ejercicio, del grado de cunplimento
de | os objetivos, etc.

par a:
a)Servir de base a la planificacion de | os resultados de EFI ENSA.
b)Realizar un seguimento individualizado de cada prograna
(participacién en un proyecto de AIE) y conocer |as principales
desvi aci ones, asi conp para evaluar la eficacia, la eficiencia vy
| a economi a de sus actuaci ones.

c)Servir de elenento de juicio al | CAEN en su toma de deci siones.
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ALEGACIONES

ALEGACI ONES

De acuerdo con lo que establece el articulo 6 de la Ley 6/1984, de
5 de marzo, de la Sindicatura de Cuentas, modificada por la Ley
15/1991, de 4 de julio, este Informe ha sido enviado a la entidad
fiscalizada para que realizase, en su caso, las alegaciones
oportunas.

La respuesta del ICAEN, una vez conocido el Informe, ha sido la
siguiente:

"Con la presente, me place conunicarle nuestra
conform dad respecto a los Infornmes de Fiscalizacioén
reali zados por la Sindicatura de Cuentas, referidos al
Instituto Catalan de Energia (ICAEN), Energética de
| nstal aciones Sanitarias, S. A (EISSA) y Eficiencia
Energética, S.A (EFIENSA), correspondientes a |os
ejercicios 1991-1992, a los efectos previstos por el
articulo 6 de la Ley 6/1984, de 5 de marzo, de la
Si ndi catura de Cuentas, nodificada por |la Ley 15/1991, de
4 de julio.

At ent anent e,

Al bert Mtja Sarvisé
Director

Barcelona, 3 de marzo de 1994
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At Sindicatura de Comptes
NUY de Catalunya

El Secretari General

RAMON PLANAS FONT, Secretario General de la Sindicatura de

Cuentas de Catalufia

CERTITFTICDO:

Que el presente informe 26/93-D, referente a la Eficiencia
Energética, S.A., y correspondiente a los ejercicios 1991 a 1992,
es una copia exacta, rubricada en todas las paginas, del aprobado
por el Pleno de la Sindicatura de Cuentas en la reunidn que tuvo

lugar el dia 3 de Mayo de 1994.

Y para que asi conste y tenga los efectos que correspondan, firmo

esta certificacidn, con el visto bueno del Sindico Mayor.

Barcelona, 12 de mayo de 1994.

(FIRMA)

(FIRMA)

Visto bueno

EL SINDICO MAYOR

Plaga de Catalunya, 20
08002 Barcelona
Telefon (93) 301 71 89
Fax (93) 412 12 69
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